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I PARTE:

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

i. LIQUIDEZ

Al 31 de diciembre del 2021 los Activos Liquidos totalizaban B/.236,490,082 que
representan el 26.33% de los Activos Totales. Estos estdn compuestos por el efectivo
y depésitos en bancos y abonos a préstamos hasta 186 dias por B/.126,465,338 y
Obligaciones emitidas por la Republica de Panamé por B/.8,875,693; Bonos y VCNs
Corporativos Locales por B/. 5,888,969, Bonos Corporativos Exiranjeros B/
50,260,082, Treasury Bill por B/. 45,000,000, considerados con alta liquidez en el
mercado. Los activos liquidos representan el 61.76% de los depoésitos recibidos de
clientes y bancos por B/. 382,890,676 a menos de 186 dias.

ii. RECURSOS DE CAPITAL
Al 31 de diciembre de 2021 el Emisor contaba con un capital pagado de B/
68,075,793 que representa el 77.37% del total de recurso de capital. Las utilidades no
distribuidas representan el 4.17% del total por B/. 3,6669,486.

iii. RESULTADO DE OPERACIONES

Al 31 de diciembre de 2021 los ingresos del emisor totalizan B/.34,034,474. El total
de los gastos generales fueron de B/. 15,587,153 y los intereses y comisiones pagadas
ascendieron a B/. 13,778,606 la ganancia neta es de B/. 4,134,084

A. PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO

La mayoria de las operaciones de crédito del Emisor se efectian en la Reptblica de Panama
y Costa Rica, lo cual implica que la condicién financiera del Emisor depende,
principalmente, de las condiciones prevalecientes ambos paises.  Debido al tamafio
reducido v a la menor diversificaciéon de la economia panamefia con respecto a las
economias de otros paises, la ocurrencia de acontecimientos adversos en Panama podria
tener un impacto mas pronunciado que si se dieran en el contexto de una economia mas
diversificada y extensa. Asf como el comportamiento de la economia de los Estados Unidos
de América y de algunos paises de Sudamérica y de la region influye en la evolucién de Ja
economia en Panama vy del Sistema Bancario panamefio en particular. Adicionalmente el
Emisor tiene dentro de sus activos una cartera de inversién que representa alrededor del

W1



24.30% del activo, la cual podria verse afectada en su valoracion, si ocurre una crisis
econdmica internacional o en los mercados de valores.

Por lo anterior, los ingresos del Emisor, como fuentes de pago ordinarias y extraordinarias
de la presente Emisién, pudieran verse afectados si se produce una contraccion o
desaceleracion en las actividades econdmicas en alguno de los paises de la regién, y/o una
crisis econdmica internacional que impacte en los mercados de valores internacionales.
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Las principales actividades del Grupo son:

Banca Privada

Durante el afio 2020 - 2021, el Departamento de Banca Privada continta expandiendo su
filosofia de servicio de banca integral, a través de la conjugacién de productos y servicios
bancarios y de inversion, servidos desde un solo punto de contacto.

Ya son mas de B/.3,856 millones de activos bajo administracién los que confian su gestion
a través de cuentas de inversion con Prival Securities, nuestra Casa de Valores. Podemos
resaltar, que durante el periodo en mencién se dieron mayormente transacciones a través de
la bolsa local, aunque no deja de ser importante la transaccionalidad usual que recibimos en
los mercados desarrollados como Estados Unidos y Europa. Dentro de las principales
transacciones del mercado local, podemos comentar principalmente la actividad de nuestras
sociedades de inversion; asi como la colocacién en mercado primario de emisiones,
principalmente en renta fija.

En relacién con nuestros fondos de inversion bajo Prival Investment Funds, el mayor
volumen se da en el Prival Bond Fund; sociedad de inversién cerrada que invierte en su
mayoria en renta fija y que maneja B/.287 millones en activos totales y cuenta con mas de
738 accionistas. Entre los demas fondos, cabe destacar el Prival Real Estate Fund, sociedad
de inversién inmobiliaria que maneja B/.108 millones en activos totales, y el cual se
encuentra en una posicion privilegiada para continuar adquiriendo activos de calidad, con
solidos arrendatarios v el musculo financiero para aprovechar las oportunidades que
presenta el mercado

Banca de Inversién

Banca de Inversion es la division del banco que se encarga de estructurar préstamos
sindicados, emisiones de valores, y levantamientos de capital para sus clientes. Estas
transacciones luego son distribuidas entre inversionistas individuales, institucionales, y a la
Banca Corporativa. La division est4 enfocada en ofrecer soluciones de financiamiento para
clientes corporativos para diversos usos como los son la financiacion de proyectos,
expansiones, mejoras de infraestructura, adquisiciones, entre otros. Estas soluciones se
ofrecen a través de préstamos sindicados, emisiones de valores, financiamientos tipo
‘mezzanine’, enire otras estructuras a través de instituciones de la regién. Desde su
fundacion, Prival ha estructurado 86 facilidades de financiamiento por un monto de mas de
$4,225 millones distribuidas entre inversionistas e instituciones de la region.



Trading

El departamento de Trading lleva la relacién con clientes que necesitan operar en los
mercados tales como bancos, compafiias de seguros y fondos de pensiones. Su misién es
ofrecer a estos clientes las mejores ofertas de compraventa de activos en el mercado local €
internacional.

También estan encargados de ejecutar las transacciones tanto de los clientes institucionales
como nuestros clientes de Banca Privada y de realizar una labor de “market making”, al
publicar precios de compra y de venta para productos de renta fija y variable.

Contamos con una mesa de ejecucion dedicada, con profesionales de experiencia en
mercados locales e internacionales.

Banca Corporativa

Esta unidad se encarga de otorgar préstamos a clientes corporativos y a participar en el
mercado de valores a través de suscriptores de alta calidad. Durante el ultimo periodo
fiscal nuestra cartera consolidada entre préstamos ¢ inversiones mantuvo su posicion.

Grupo Prival (Costa Rica), S. A., sociedad andnima constituida el 31 de enero de 2011
mediante escritura publica 159, folio 86, tomo 26.

Grupo Prival (Costa Rica), S. A. suscribi¢ en octubre de 2014 un contrato de compraventa
para la adquisicién de la totalidad de las acciones emitidas y en circulacién de Banco de
Soluciones (Bansol) de Costa Rica, S. A., sociedad constituida el 1 de noviembre de 2010,
como una entidad bancaria privada del Sistema Bancario Costarricense, regulada por la
Ley Organica del Sistema Bancario Nacional, la Ley Organica del Banco Central de Costa
Rica, y las normas y disposiciones establecidas por el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero, el Banco Central de Costa Rica y por la Superintendencia General de
Entidades Financieras (SUGEF).

En el mes de diciembre de 2015 Banco de Soluciones (Bansol) de Costa Rica, S.A. cambio
su nombre a Prival Bank, (Costa Rica), S.A.

Prival Bank (Costa Rica), S.A. se dedica a los negocios de banca corporativa, banca de
inversién y banca privada con clientes costarricenses. Las divisiones son muy similares a
las unidades de negocio que hemos descrito anteriormente.

Prival Securities (Costa Rica) Puesto de Bolsa, S.A. es la unidad de negocio que maneja
todas las posiciones de inversién de nuestros clientes de banca privada, las relaciones con
clientes institucionales v las transacciones propias del banco en lo que a mercados de
capitales local e internacional se refiere, para Costa Rica.

Prival Securities Administradora de Fondos de Inversion, S.A., es la unidad de negocios
encargada de administrar los fondos mutuos propios en Costa Rica. Al 31 de diciembre de
2021 se encuentra operando 4 fondos mutuos por un monto de B/. 317,678,701



II PARTE
ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS

Ver Anexo

III PARTE

ESTADOS FINANCIEROS GARANTES

No aplica

IV PARTE

CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO
No aplica
V Parte
Divulgacion

Una copia del informe de actualizacion trimestral serd enviada en el mes de febrero de 2022
a los accignistas e inversionistas registrados, asi como a cualquier interesado que lo solicite.

Juan os Fabrega
Representante Legal




Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Estados financiercs intermedios conselidados
condensados por los seis meses teminades el 31 de
diciembre de 2021 e Informe de Revisidn de los Auditores
Independientes de Informacion Financiera Intermedia
Consolidada Condensada del 22 de febrero de 2022
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Estados financieros intermedios consolidados condensados por los
seis meses terminados el 31 de diciembre de 2021

Contenido Pagina

Informe de Revision de los Auditores Independientes de Informacion

Financiera Intermedia Consolidada Condensada 1
Estado consolidado condensado de situacidn financiera 2
Estado consolidado condensado de ganancia o perdida y ofro resultado integral 3
Estado consolidado condensado de cambios en el patrimonio 4
Estado consolidado condensado de flujos de efectivo 5
Motas a los estados financieros intermedios consclidados condensados 6-03

Anexos suplementarios:

Anexo | - Informacion de consolidacion sobre el estado consolidado condensado de
situacion financiera

Anexo || —  Informacion de consolidacian sobre el estado consolidado condensado de
ganancia o pérdida y otro resultado integral

Anexo ||l - Infarmacion de consolidacidn sobre el estado consolidado condensado de
cambios en el patrimonio
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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO

Junta Directiva
Prival Bank vy Subsidiarias, S. A.

Hemos revisado los estados financieros intermedios gue se acompafian de Prival Bank y Subsidiarias, 5. A.,
en adelante la Compafiia, los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021,
v los estados de utilidades integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el periodo terminado en
esa fecha, v notas, que comprenden un resumen de politicas contables significativas y otra informacian
explicativa,

Responsabilidad de la Administracion para los Estados Financieros Intermedios

La administracion de la Compania es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros intermedios, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34 -
Informacién Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control
interno que la administracion determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros
intermedios que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude ©
error.

Responsabilidad del Contador Piblico

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de los estados financieros intermedios con base en
nuestra revisién. Efectuamos nuestra revision de conformidad con Normas internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la revision para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros intermedios estan libres de
representaciones erréneas de impartancia relativa,

Una revision incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de revision acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa en los estados
financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos
el control interno relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafia, a fin de disefiar procedimientos de revision que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una revision
también incluye evaluar lo apropiado de los principios de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de la revisién que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una
base razonable. En nuestra consideracion, los estados financieros intermedios presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Prival Bank y Subsidiarias, S. A, al 31 de diciembre
de 2021, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los 3 meses terminados en esa fecha, de
acuerdo con la Norma Internacional de contabilidad No. 34 — Informacién Financiera Intermedia de las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera.

f{.:-'

. Milagros Guerrero
C P ANcET43



Grupo Prival, 5.A. ¥ subsidiarias

Estado consolidado condensado de situacian finansiers
Al 31 de diciemnbre de 202%
(En balboas)

Junio
Hotas Diciembre 2021 2034

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivi a 138,680 684 140G,022, 357
Walores comprados bajo acuerdo de reventa a TEE. 408 205,510
Activas financieros 3 valer ragonable con cambics

en ganancia o perdida 10 B,157.756 T 714,541
Activas fingncieros a valer razonable con cambics en

otro resuitado integral 7,10 247,252 608 £17,08% 564
Prégtamos. neto 7,1 380,105, 424 AB4 G55, 951
Inversian en ofras enddadss 713 235000 225,000
Propiedad, mabifiario, enuipe y mejoras 14 3,860.843 30,222,630
Activas intangibles v plusvalia 15 16,741,150 16,350,143
lrpussto sebre Ia renta diferido. neto ar 1,578,808 1,640,623
Propiededes de invarsitn 16 B.O7TL.E5hE 5,075,555
Actives adjudisados para la venta 17 7. 781,637 T, EE3 935
Astive par derechg de uso 36 1,231,710 1,654,206
Oitros activos 7,18 £1.640,754 57,54 435
Total de activos 893 149338 B7Z,001.472
Pasivgs y patrimonic
Pasivas
Depositos de clientes 718 612.808,712 85,538,772
Cepdsites interhancarios 20 20.230,787 18,215.101
Valores vendidos bajo acusrdo dé recompra 21 207 D66 063,364
Financiamientos recibidos 22 15,334 169 23,820.643
Banos por pagar 23 &7,BE3 860 89,347 881
Dosumentos por pagar 74 8,516,702 -
WOMS por pagar 24 3a2.A/00,102 34581228
Pasivoz por arrendamigntos a5 1,271,447 1.611.222
Prowisitn para pérdida crediicias esperadas " -

eq coMpromizos y contingenciss 35 125 42 162,850

Impuests sobre 2 remta difesdo bYa BYD 509 203
Reserva de operaciones de sequros 27 21,469,021 22 859,003
CHros pasivos 7. 23 2T BES 47T 24,250,023
Total de pasivos THE 554 BT 771,192,360
Patrintonio
Arpciones comunes 25 37 250,000 A7 250,000
Accionas en tesareria 30 (38,207 (938,207
Arcciones preferidas 31 31,764,060 31,764,000
Regenva legal 15 385,043 16,328,661
Cambio en otro resulkado integral 858,734 1,170,462
Utilidad no diztribuvida 3 66% 485 4,458 168
Total de patrimenio contreladora &7,087 056 B0 n38 082
Fasticipacidn no consroladons 11, BO7 404 11,334,030
Tatat de patrimonio 94 Hiad 280 101,369 112
Total de pasivos v patrimani B398, 1458 338 AT 661 472

Las notas e se acormpafian son parte integral de estos estadss financiers censalidades condensados.
o



Grupo Prval, 8.4 ¥ subsidiarias

Estado consalidads condensado de ganancia o perdida y otro resubtado Integral
por & ano terminado ¢l 39 de diclenbre 2021

{En balzazs)
Diciemnbre 2024 BPlctembre 2020
Notas Trimestral 2021 Trimestral 2020

Ingresas oar inleceses i 10214 18,350,254 =R T9,225, 703
Gagtos par Inerases 7 [5,132,241!  [1G,G80,605) (5,747 508) 11067 s85
Ingregas rancierns neica 3,069 S00 a. 270,882 2816 934 B.131, 140
Ingresas oar camisiones T B4, 150 1,174,295 572 843 1,230,268
Ingresas de sarvicios pof cormeia:e de valores v estructuracionss ¥.3d 471158 11.325,501 3,005,030 B.§23.83845
Gastos par samisiones 7 (18135051  (3,880004)  f18q02988  [3.BS0.E12)
Ganzncla nEta par comiziconea,

randcics de corretaje y estrucheracicn 4 208 fdi A3.850.782 1 557254 7,005,131
Gananria realizada ah actlyog finangeme a WRCR, neta <3238 108,383 (156 23] 143,517
Ganancia pérdidal no sealzeda en aofivos financieros 3 VRCE, neta 54,062 172,335 719,438 535,200
Ganancia realizaca en activas finardarcs a WREDUI, netz (152, 70C: (#2395 3407 552 3,518,396
Ingasos Je actividsdes ardinarias 3082 4531 18,793,540 BEITEID %0347, 514
Ingrescs d4& SECUMGS 1417452 2801653 5,257,852 237 Em
Otras ingresog T oy b TTOEYS 3E6,157 GEY G40
Prondsidn para perdidas credlticias esperadas 204,540 TR 27 035 228,236
Prowigian para posibles perdidas de bienes disponibles para & venta o - 1375, DEE) [(375,593)
Satarios ¥ keneficioz a empleados 7 14,080 163 8,1 el deh) 5,814,2745) [7.94E6,701}
Lrapraciacicn ¥ 2martizacicn 14,13 (T354200 {3 BOT 3ZE) 1,059 436) [1.750,324)
[trcs gasica 13,C48.125) (E&,5649.350) 12,420,355 (6,215, 1HE}
Eanancia antes del imouesic sobre 1o rants 2487295 5,247.448 5Fazq3v fi, 224, 562
Gazio de irrpuesto score la renta a7 ISEETTTY 43,113,388 (435,324 1234 497}
Ganancia del perfods 1.801.518 4,554 0 3,512,508 d 88, BYT
Gznarsa del peilode aiiouibie 8

Propietanios te la sansmEadors 1,658.921 3,797,250 - -

Paricipacian no contraladers 242628 ATE, 04 - -
Ganarcia del paiode 1,401 510 4 134 DBS 3.512508 4 Beg BTF
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Grupa Prival, 5.A. y subsidiarias

Estado consclidade condensads de flujos de efectiva
por 05 seis meses terminados €1 31 de diciarmbre de 2021
[En kalboas)

Flujos de efective de [as actividades de operacion:
Ganansia del pericdo

Reversidn de provisian para pérdidas creditcias asperadas
[C=preciacian y emarizasicn

Capresacian da daracho de dsc

Gasto de impussts scbie ia renta

Pérdida (gananciz) realizaga en activax fimanciaros a VRO
Pardida [wanancia) realizada &n activos financieros a WRCR
Ganancia [pérdida) no realizada en activos financieros a VRCR
Ingrascs por interasas

Sastos par inbereses

Crigmmir: ucidn (aunerta) en actvos Arancigrag 2 WRER
Crismirucion en préssamas par cabrar

Avmerta en oiras Boivas

Aumertas en dapdsitos da clianies

Aumerta En oiris pasives

Impuesta seara 13 renta pagado

Irtereses recibidos

Irerezes pagadas

Efetiva neta peaven:ente de las sctividades de cperacion

Flujos de efective de jas activitadas da imvorsion:
Dapasites 2 plazs e banc Mayores a tres mases
[Haminucion en depdsites & la vizta v a plaza restingides
Campra de sctives inanciercs & WROU]

Praducta de 2 vanta d& activos fngncience o VR
Valaras comioradas bajo asuersa de revents

Inversianes & siras entidades

Atlquigicién de activos inlzngities

Adguisiclén de propiadag, mabilizro, equipa ¥ mejaras
Efectiva neta ytlizags en en las actividadas da inversian

Flyjos de afective de jas actividades de financiamienks
“Welaras vendidns bai acueida de recampra,
Carcelacicies de valores vendidas baje atuerds o2 reccmaors
Fingnciamientos recibidaz

Carcalazien da financiamiento

EBonoe poe pagar

Carcalasion 4a bonns g pagsr

Products g dacuertos por pagar

Carcelazicaes de documertas par pagar

Products ge WENs

Careclacicnes dz WCNs

[=go & pRsiveS oor arendamisnios

Acciones 2 lasoreria

Cividandos pagades

Jros cargos 2l patimon-o

Impugsts complementariz

Efeciiva netz (tilizedo en’ pravenianis de ias actvidades de fnanciamiente

DismiAucAr) aumeats Feto en el efectva v equivalzmies de efectiva
Efectiva y ecuivalentes de efactive al inicio det neriado
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2021
{En balboas)

1. Informacién general

Grupo Prival, 5.A. (el "Grupo™) antes, Langlewood Development, Inc. fue constituido mediante Escritura
Publica No.6560 del 8 de abril de 2008 de acuerdo con las leyes de la Repulblica de Panama e inicio
operaciones en octubre de 2009, Mediante Escritura Pdblica No.2063 del 10 de febrero de 2010, se cambia
el nombre de |la sociedad Langlewaod Development, Inc.

Las principales actividades del Grupo se describen en la Nota 12

Las oficinas de Grupo Prival, 5 A., estan ubicadas en Calle 50 y 71 San Francisco, ciudad de Panama.

2. Adopcion de Normas internacionales de Informacién Financiera (MIIFs) durante el periodo
actual y nuevas normas y acuerdos de la Superintendencia de Bancos de Panama

21. Normas Internacionales de Reporie Financiero nuevas y modificadas que estan vigentes a partir
del afio corriente

Impacto inicial de la aplicacién de la Reforma de la Tasa de Inferés de Referencia (Enmienda a la NifF 9,
IAS 39, y ia NIIF 7).

En el afio anterior, entrd en vigencia las enmiendas de la Fase 1 Reforma de |a tasa de interés de referencia:
enmiendas a la NIIF 9 / NIC 39 y la NIIF 7. Estas enmiendas modifican los requisitos especificos de
contabilidad de coberturas para permitir que la contabilidad de coberturas continde para las coberturas
afectadas durante el periodo de incertidumbre antes gue las partidas cubiertas o instrumentos de cobertura
sean madificados como resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia.

En el afio en curso, entrd en vigencia las modificaciones de la Fase 2 Reforma de |a tasa de interés de
referencia; modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y MIIF 16. La adopcién de estas modificaciones
permite al Banco reflejar los efectos de la transicidn de |as tasas de oferta interbancarias. {IEOR) a tasas de
interés de referencia alternativas (también denominadas 'tasas libres de riesge’ o RFR por sus siglas en
inglés). En adicién, introduce un expediente practico para las modificaciones requeridas por la reforma,
aclarar que la contahilidad de coberturas no se descontinla Gnicamente debido a la reforma del IBOR, &
introducir revelaciones que permitan a los usuarios comprender la naturaleza y alcance de los riesgos que
surgen de la refarma del IBOR a los que la entidad esta expuesta y como la entidad gestiona esos riesgos,
asi como el progreso de la entidad en la transicién de los IBOR a las tasas de referencia alternativas, y como
la entidad esta gestionando asta transicion.

La Fase 2 de esta enmienda no tuvo un impacto en los estados financieros del Banco debido a que este no
mantienen relaciones de cobertura de tasas de interés, ni activo o pasivos financieros con referencia a tasas
de referencia interbancarias.

impacto de la apficacion de concesiones de alquiler relacionadas con COVID-19 después del 30 de junic
de 2021 - Emmienda a fa NifF 16

En mayo de 2020, el IASE emitié Concesiones de alquiler relacionadas con COVID-18 — enmienda a la NIIF
18-Alguileres. Las medificaciones brindan alivio a los arrendatarios de aplicar la orientacion de la NIIF 16 al
contabilizar las concesiones a los arrendamientos surgidos como consecuencia directa de la pandemia del
Covid-19.

Como expediente practico, un arrendatario puede elegir no evaluar cuando una concesién del arrendador
relacionada por COVID-19 es una modificacion de arrendamiento. El arrendatario que haga esta eleccidn
contabilizara cualquier cambio en los pagos de arrendamiento que resulten de la concesién de alquiler
relacionada con COVID-19 aplicando la NIF 16 como si el cambio no fuera una modificacion del
arrendamiento.

VX,
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Motas a los estados financieros intermedios consolidados condensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2021
(En balboas)

El expediente practico se aplica solo a |as concesiones de alquiler gue ocurren como consecuencia directa
de COVID-18 v solo si se cumplen todas las condiciones siguientes:

» El cambio en los pagos del amendamiento da como resultado una contraprestacion revisada por &l
arrendamiento que es sustancialmente igual o menor que la contraprestacién por el arrendamiento
inmediatamente anterior al cambio.

s Cuslquier reduccian en los pagos de arrendamiento afecta solo a los pagos originalmente pagaderos
antes del 30 de junio de 2022 (una concesidn de alguiler cumple esta condicion si da lugar a pagos
de arrendamiento reducidos antes del 30 de junio de 2022 y mayores pagos de arrendamiento gue
se extienden mas alla del 30 de junio de 2022),

+ No hay cambios sustanciales en otros términes y condiciones del contrato de arrendamiento.

La modificacién estaba programada para aplicarse hasta el 30 de junio de 2021, pero como continua el
impacto de la pandemia de Covid-19, &l 31 de marzo de 2021, el IASB extendio el periodo de aplicacion del
expediente practico a 30 de junio de 2022. La modificacion se aplica a los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de abril de 2021. Sin embargo, &l Bance no ha recibido concesiones de alquiler relacionadas con
Covid-19, pero planea aplicar el expediente practico si se vuelve aplicable dentro del periodo permitido de
aplicacion.

2.2 Normas e interpretaciones emitidas que aun no han sido adoptfadas

A continuacién, se detallan ciertas nuevas normas, modificaciones a las normas e interpretaciones que han
sido emitidas, pero adn no son efectivas v no han sido adoptadas por anticipado.:

MHF 17 - Contratos de seguro

La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicidn, presentacién y divulgacion de los
contratos de seguro y reemplaza a la NIIF 4 - Coniratos de seguro.

La MIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro con caracteristicas de
participacion directa, que se describe como el enfoque de tarifa variable. El modelo general se simplifica si se
cumplen ciertos criterios al medir la responsabilidad de la cobertura restante mediante el método de
asignacion de primas.

El modelo general utilizara los supuestos actuales para estimar el monto, el tiempo y la incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros v medira explicitamente el costo de esa incertidumbre, toma en cuenta las tasas de
interés del mercado v el impacto de las opcicnes y garantias de los asegurados.

La MNorma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2023 o despues, con
aplicacion anticipada permitida, Se aplica retrospectivamente a menos que no sea factible, en cuyo caso se
aplica el enfoque retrospective modificado o el enfoque de valor razonable. De acuerdo con los requisitos de
transician, la fecha de la aplicacion inicial es el comienzo del periodo de informe anual en el que el Grupo
aplica la Morma par primera vez y, |a fecha de transicion es el comienzo del periodo inmediatamente anterior
a la fecha de |a aplicacion inicial,
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Enmiendas a fa NIC 1 — Clasificacion de pasivos como corriente o no corriente

Las modificaciones de la NIC 1 afectan Unicamente a la presentacion de pasivos como corrientes o no
corrientes en el estado de situacion financiera y no la cantidad o el momento del reconocimiento de ningun
activo, pasivo, ingreso o gasto, o en la informacian divulgada sobre esos articulos.

Las enmiendas aclaran que la clasificacién de los pasivos como corrientes o no corrientes se basa en los
derechos al final del periodo que abarca el informe, especifica que la clasificacion no se ve afectada por las
expectativas sobre si una entidad ejercera su derecho a aplazar la liguidacion de una responsabilidad,
explica que los derechos existen si los convenios se cumplen al final del periodo que abarca el informe e
introducen una definicion de ‘liquidacién® para dejar claro que liquidacion se refiere a la transferencia a la
contraparte de efectivo, instrumentos de capital, otros activos o servicios.

Las modificaciones se aplican retrospectivamente para los periodos anuales gue comienzan a partir del 1 de
enero de 2023, con adopcién anticipada permitida.

Enmiendas a la NIIF 3 — Referencia al Marco Conceptual

Las enmiendas actualizan la NIIF 3 para que se refiera al Marco Conceptual de 2018 en lugar del Marco de
1989, También afiaden a la NIIF 3 un requisito de que, para las obligaciones comprendidas en la NIC 37, un
adquirente aplica la NIC 37 para determinar si en la fecha de adquisicion existe una obligacién presente
como resultado de eventos pasados. Para un gravamen que pudiera estar dentro del ambito de aplicacion
CINIIF 21 Gravamenes, el adquirente aplica la CINIIF 21 para determinar si el evento que da lugar a una
obligacion de pago del gravamen se ha producido antes de la fecha de adquisician,

Por Gltima, las enmiendas afiaden una declaracion explicita de que un adquirente no reconoce los activos
contingentes adquiridos en una combinacion de negocios.

Las modificaciones son efectivas para combinaciones de negocios para las que la fecha de adqguisicion es en
o después del inicio del primer pericdo anual que comienza en o después del 1 de enero de 2022, Se permite
la aplicacion anticipada si una entidad también aplica todas |las demas referencias actualizadas (publicadas
junta con el Marco Conceptual actualizado) al mismo tiempo o antes.

Enmiendas a la NIC 16 — Propiedad, planta y equipo - Procedimientos antes del uso intencionado

Las meodificaciones prohiben deducir del costo de un articulo de propiedad, planta y equipo cualquier
producto de venta de articulos producidos antes de gue ese activo este disponible para su uso, por ejemplo:
los ingresos mientras llevan el active a la ubicacion y el estado necesario para que pueda funcionar de la
manera prevista por la Administracién. Por consiguiente, una entidad reconoce dichos ingresos por ventas y
los costos relacionados en ganancias o peérdidas. La entidad mide el costo de articulos de acuerdo con los
Inventarios de la NMIC 2.

Las enmiendas tambign aclaran el significado de “probar si un activo funciona correctamente”. La NIC 16
ahora especifica que al evaluar si el rendimiento técnico vy fisico del activo es tal, que es capaz de ser
utilizados en la produccion o suministro de bienes o servicios, para alquiler a terceros. o con fines
administrativos.

Si no se presenta por separado en el estado de ganancia o pérdida, los estados financieros revelaran las
cantidades de ingresos y costos incluidos en las ganancias o pérdidas relacionadas con articulos producidos
gue no son una produccién de actividades ordinarias de la entidad, y qué partida(s) en el estado de ganancia
o perdida se incluyen dichos fondos recibidos y el costo.

Las modificaciones se aplican retrospactivamente, pero solo para propiedades planta y equipo para que
estén en condiciones necesarias para que puedan operar de |la manera prevista por la Administracion a partir

- 8-
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del comienzo del periodo mas temprane presentado en los estados financieros en los gue la entidad aplica
&n por primera vez las enmiendas.

La entidad reconocera el efecto acumulativo de aplicar inicialmente las modificaciones como apertura del
saldo de las utilidades retenidas (U otro components del patrimenio neto, segln corresponda) al comienzo de
ese primer periodo presentado.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2022,
con adopcion anticipada permitida.

Enmiendas a fa NIC 37 — Contratos onerosos - Costo def cumplimienio de un contrato

Las modificaciones especifican gue el “costo de cumplimienta” de un contrato comprende los “costos gue se
relacionan directamente con el contrato®. Los costos que se relacionan directamente con un contrato
consisten tanto en los costos incrementales de cumplimiento de dicho confrate (ejemplos serian la mano de
obra o los materiales directos) y una asignacion de otros costos que se relacionan directamente con el
cumplimiento contratos (un ejemplo seria la asignacion del cargo por depreciacién para una partida de
propiedad, equipo utilizado para cumplir el contrata).

Las modificaciones se aplican a los contratos para los que la entidad adn no ha cumplido todas sus
obligaciones al principio del pericdo anual de presentacién de informes en el gue la entidad aplica por
primera vez las modificaciones. Las cifras comparativas no son modificadas. . En su lugar, la entidad
reconocera el efecto acumulativo de aplicar inicialmente las modificacionas como un ajuste al saldo inicial de
las ganancias retenidas u ofro componente del patrimonio neto, segan proceda, en la fecha de adopcidn.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2022,
con adopcion anticipada permitida.

Enmiendas a la NIC 1 - Presentacion de estados financieros y Declaracion de practica de las NiiF 2
Realizacién de juicios de importancia relativa — Revelacion de politicas contables

Las enmiendas cambian los requisitos de la NIC 1 con respecto a la revelacion de politicas contables. Las
enmiendas reemplazan todas las instancias del términc "politicas contables significativas” por "infermacion
material sobre politicas contables”". La informacion sobre politicas contables es material si, cuando se
considera junto con otra informacion incluida en los estados financieros de una entidad, se puede esperar
razonablemente que influya en |las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros con
proposito general toman sobre la base de esos estados financieros.

Los parrafos de apoyo de la NIC 1 también se modifican para aclarar que la informacion de politica contable
gue se relaciona con transacciones, otros eventos o condiciones no significativos es inmaterial y no necesita
ser revelada. La informacién sobre politicas contables puede ser material debido a la naturaleza de las
transacciones relacionadas, otros eventos o condiciones, incluso si los montos son inmateriales. Sin
embargo, no toda la informacién de politica contable relacionada con transacciones materiales, otros eventos
o condiciones es en si misma material,

El Consejo también ha desarrollado gulas y ejemplos para explicar y demostrar |a aplicacion del "proceso de
materialidad de cuatro pasos” descrito en el Declaracion de Practica 2 de las NIIF.

Las modificacionas a la NIC 1 son efectivas para los periodos anuales gque comiencen a partir del 1 de enera

de 2023, aplicacian anticipada permitida v se aplican prospectivamente. Las enmiendas a |a Declaracion de
Practica 2 de las NIIF. no contienen una fecha de vigencia o requisitos de transicion.

M
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Enmiendas a la MIC 8 - Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores:
definicion de estimaciones confables

Las medificaciones reemplazan la definicion de un cambio en |as estimaciones contables con una definician
de estimaciones contables. Segln la nueva definicién, las estimaciones contables son “importes monetarios
en los estados financieros que estan sujetos a incertidumbre en la medicion™

Se eliming la definicién de cambio en las estimaciones contables. Sin embarge, el Consejo retuvo el
concepto de cambios en las estimaciones contables en la Norma con las siguientes aclaraciones:

» Un cambio en la estimacion contable gue resulte de nueva informacion o nuevos desarrollos no es la
correccion de un error.

e Los efectns de un cambio en un insumo o una técnica de medicion utilizada para desarrollar una
estimacion contable son cambios en las estimaciones contables si no son el resultado de la
correccion de errores de periodos anteriores. El Consejo agregd dos ejemplos (Ejemplos 4-5) a la
Guia. sobre la implementacion de la NIC 8, que acompafia a la Norma. El Consejo ha eliminado un
ejemplo {(Ejemplo 3) ya que podria causar confusion a la luz de las modificaciones.

Las madificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enerc de 2023 a
cambios en las politicas contables y cambios en las estimaciones contables que ocurren en o despues del
comienzo de ese periode, permitiendose |a aplicacion anticipada,

Enmiendas a Ja NIC 12 - Impuestos sobre la renta - Impuesto diferido relacionado con activos y
pasivos que surgen de una solfa transaccion

Las modificaciones infroducen una nueva excepcion a la exencion de reconocimiento inicial. Segun las
maodificaciones, una entidad no aplica la exencion de reconocimiento inicial para transacciones que dan lugar
a diferencias ternporarias imponibles vy deducibles iguales.

Dependiendo de la legislacion fiscal aplicable, pueden surgir diferencias temporarias iguales imponibles y
deducibles en el reconocimiento inicial de un active y un pasivo en una transaccion gue no es una
combinacion de negocios y no afecta ni a la utilidad contable ni a |a imponible. Por ejemplo, esto puede surgir
al reconocer un pasivo por arrendamiento y el activo por derecho de uso correspondiente aplicande la MNIIF
16 en |la fecha de comienzo de& un arrendamiento.

Después de las modificaciones a la NIC 12, se requiere que una entidad reconozea el activo y pasivo por
impuestos diferidos relacionados, estando sujeto el reconocimiento de cualquier active por impuestos
diferidos a los criterios de recuperabilidad de la NIC 12,

El Consejo también agrega un gjemplo ilustrativo a la NIC 12 que explica como se aplican las modificaciones.

Las modificaciones se aplican a transacciones que ocurren en o después del comienzo del primer periodo
comparativo presentado. Ademas, al comienzo del primer periodo comparative, una entidad reconoce:

« Un activo por impuestos diferidos (en la medida en que sea probable que se disponga de una
ganancia fiscal contra la cual se pueda utilizar la diferencia temporaria deducible) y un pasivo por
impuestos diferidos por todas |as diferencias temporarias deducibles e imponibles asociadas con:

o Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento
o Pasivos por desmantelamiento, restauracion y similares y los montos correspondientes
reconocidos como parte del costo del activo relacionado

« El efecto acumulativo de aplicar inicialmente las modificaciones como un ajuste al saldo inicial de las
ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio, segln corresponda) a esa fecha

-10-
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Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales de presentacion de informes que comiencen a
partir del 1 de enero de 2023, con aplicacién permitida.

2.3 Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020
Las mejoras anuales incluyen modificaciones a cuatro Mormas.

MIF 1 - Adaopcicn por primera vez de las Mormas Infernacionales de Informacién Financiera

La enmienda proporciona un alivio adicional a una filial que se convierte en una entidad gue adopta por
primera vez mas tarde que su matriz con respecto a la contabilidad de las diferencias de conversion
acumuladas. Como resultado de la enmienda, una filial que utiliza la exencién de la NIIF 1:D16(a) ahora
también puede optar por medir las diferencias de conversion acumuladas para todos las operaciones
extranjeras que se incluirian en los estados financieros de |la matriz, en |a fecha de transicion de la matriz a
las Normas MIIF. si no se realizaron ajustes para los procedimientos de consclidacién y por los efectos de la
combinacion de negocios en la que la matriz adguirié la filial. Una eleccién similar es a disposicion de una
empresa asociada o conjunta que utilice la exencidn en la NIIF 1, D16(a).

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2022, con
adopcién anticipada permitida.

NIE 8 - Instrumentos financieros

La enmienda aclara gue, al aplicar el criterio del "10 por ciente” para evaluar si se debe dar de baja un pasivo
financiero, una entidad incluye sélo las comisiones pagadas o recibidas entre |a entidad (el prestatario) y el
prestamista, incluyendo las tasas pagadas o recibidas por |2 entidad o el prestamista en nombre del ofro.

La maodificacion se aplica prospectivamente a las modificaciones que se producen en o despues de la fecha
en gue |la entidad aplica por primera vez la enmienda.

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enerc de 2022, con
adopcion anticipada permitida.

NIF 16 - Arrendamientos

La enmienda elimina la ilustracién del reembolso de las mejoras en el arrendamiento.

Dado que la enmienda a la NIIF 16 sdlo se refiere a un gjemplo ilustrativo, no se indica ninguna fecha de
entrada en vigor.

3. Politicas de contabilidad mas significativas
3.1 Base de preparacién

Estos estados financieros intermedios consolidados condensados han sido preparados sobre la base del
costo histdrico, excepto por los valores de inversion, los cuales se presentan a su valor razonable.

Los estados financieros intermadios consolidados condensados del Grupo han sido preparados de acuerdo
con las Normas Intermacionales de Informacién Financiera (NIIFs) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (I1ASB, por sus siglas en inglés).

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

11 -
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E! valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o pagade para transferr un pasivo en
una transaccion ordenada entre paficipantes del mercado &n la facha de medicion, independisntements de
8i e3¢ precio sea dirsctaments obsarvable o estimada utilizando otra téonica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un active o un pasivo, el Grupao fiens en cuenta fas caracteristicas del activo o pasivo si los
paricipantes del mercado tomarian esas caracteristicas at momento de fijar & precio del activo o pasivo a la
fecha de= medicitn. La medicidn del valor razonable y para propositos de revelacion en estns estados
fmancieros intermadios consolidados condensados estan determinados sobre esta base, excepto por fas
transacciones de pagos basados en acclones que estan dentro del alcance de la NIFF 2, {ransacciones de
arrendamientos gue estan dentro ded alcance de la NIF 16 v [as mediciones gue tignen algunas similitudes al
valor razonable pere no son considerados como tades, tal como el valor neto de realizacidn enla NIC 2 o
medicidn del valor en uso de la NIGC 36

3.2 Principio de consalidacicn

321 Subsidiarias

Los estados tinancieros intermedics consolidados condensados incluyen actives, pasivos, patimonio y los
resultados de |as opsraciones de Grupo Prival, S.A. v las subsidiatias controladas por éste. Ei control se
obtiene cuando se cumplen todos los criterios a continuacian:

Tiene poder sobre la inversion,
Esta expuesto, o tiene los derechos, a los rendimientos varables derivados de su participacian con
dicha entidad; y

. Tiene iz capacidad de afectar tales rendimientos a travas de su poder sobre la entidad en la que
invierte,

El Grupo reevalla si condrola o no una participada, si los hechos y circunstancias indican que hay cambios a
o o mas de oz fres elemantos de control antes mencionados.

Cuando & Grupo tiens menos de una mayoria de derechos de voto de una participada, tisne poder sobre Ia
paricipada cuando los derechos de voto son suficientes para darle la habilidad practica de dirigir fas
actividades relevantes de la partivipsda de manera unilateral. El Grupo considers todos los hechos y
circunstancias relevantes al evaluar si los derechos de volo def Grupe en una patticipada son o no
suficientes para dare el poder, incleyendo:

. £t tamafio de |a participacion del Grupo del derecho a voto en refacion con ef tamafio v fa dispersidn
e fa tenencia de los tenadores de votg;

v Derecho a votos potencizies mantenidos por el Grupa, otros tenedaores de vatos u otras partes;
Derechos dervados de ofros acierdos contractuales; v

. Cualesquiera hechos o eircunstancias adicionales que indiquen que el Grupe tiene, o no tiene, la

habilidad actual para dirigir las actividades relevantes al momento gue se necesite tomar decisiones,
incluyendo patrones de voto en asambleas de accionistas previas.

La consolidacion de una subsidiaria comierza cuande & Grupo obfiens control sobre 1a subsidiara v termina
cuando el Grupo pierde control de ls subsidiaria.  Especificamente, los ingresos y gastos de una subsidiaria
gdquirida o vendida durante ¢f afio se incluyen en el estado consolidade condensado de ganancia o pérdida
¥ otro resultado integral desde ta fecha que ef Grupo obtiene el control hasta 1a fecha en gus el Grupo deja
de controlar la sebsidiana.

Las ganancias o pérdidas y cada componante de otro resultade integral se atribuyen a los propistarios def
Srupo ¥ a las participaciones no controladoras. El resultado integral total de las subsidiarias se atribuye a los
propietarios del Grupo v a ks paficipacionss no controladoras, incluso si este da como resultado gue |2
participacidn no controladora tenga un saldo con déficit.
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En caso de ser necesarin, se efectlian ajustes a los estados financieros intermedios consolidados
condensados de las subsidiarias para adaptar sus politicas contables a aguelias utiizadas por ofros
miembros del Grupo,

Todas las transacciones, saldos, ingresos v gastos intercompafiias son eliminados en la consalidacisn,
3211 Cambivs en la participacion del Grupo sobre subsidiarias existentes

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria que no den lugar a la pérdida
de control 32 contabilizan come transacciones de patrimonio.

El valor en liros de los intereses del Grupo v 1a participacian no controladora se ajustan para reflefar los
cambios en sus intereses relativos en las subsidiarias, Cualquier diferencia entre el monto por & cual ta
paricipacidn no controladora se ajusta vy el valor razonable de la confraprestacion pagada o recibida es
recenocida directamente en el patrimonio y se atribuye a los propietarios de! Grupo.

Cuando el Grupo pierde el control de una subsidiaria, i3 ganancia o pérdida se reconoce en =f estadn
consolidado condensado de ganancia o pérdida y se calcula coma |a diferencia entre {D) &l agregado del vator
razonable de la contraprestaciin recibida v &l valor razonable de la participacion retenida v (#) el importe an
libros previo de los actives (incluyendo |z plusvalia), y los pasivos de [a subsidiana y cualesquiera
participaciones no controladoras. Los importes previamente reconocidos en otro resultado integrat en
relacion con esa subsidiaria son registrados como si el Grupo hubiese vendido directaments los activos
pertinenies {es decir, reclasificado a ganancias o pérdidas o transferido a otra categaria de patrimonio como
fo espscifican/permiten las NUF aplicables). El valor razonable de la inversitn retenida en |z antigus
subsidiaria, en la facha en que se perdid ef control, deberd considerarse como 2l valor razonable a efectos
el reconocimiento inicial de un active financiers de acuerdo con la NIIF 9 o, cuando proceda, el costo del
reconacimients inicial de una inversion en una asociada o negocio conjunto.

3.2.2 Sociedades de jnversion y wehiculos separados

El Grupo maneja y administra activos mantenidos en fideicomisos y otros vehiculos de inversion en respaldo
de los inversares. Los estados financieros intermedions consolidados condensados de estas entidades no son
parte de estos estados financieres intermedios consolidados condansados. excepto cuando &l Grupo tiene
control sobre ka entidad.

323 Inversionss en giras entidades

Es unz entidad sobre fa que of Grupo tiens influencia significativa, pero no tiene control o control cenjuntn,
sobre las politicas financieras U operativas. Las inversiones en otras entidades son contabilizadas utilizando
&} metodo de participacion v son reconocidas inicialments al cesto, Bl costo de ta inversidn incluye los costos
de transaccian.

Los estados financieros intermedios consolidados condensados incluyen la participacion sobre [a ganansia o
perdida y otro resultado integral bajo el métode de parlicipacion patrimaonial, después de ajustes para
presentarlas de manera uniforme con [as politicas contables, desde la facha en que comenzd la influgncia
significativa hasta |a fecha en que el mismo cese.

Cuando la partisipacién en las pérdidas de una asociada iguala o excede su participacion en ésta, se deja de
reconocer suU participacion en |as pérdidas adicionales. El valor en libros de |z inversion, junto con cualguies
participacion a largo plaze gque, en esencia, forme parte de 1a inversion neta de |z participada, es reducide a
Cers, con excepcion si el Grupo tiene una obligacién o pagos que realizar en nombre de ka participada,
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Cuando ef Grupo reduce su participacidn en una asociada, pero el Grupo sigue utiizande &l método de fa
participacion, el Grupo reclasifica a ganancia o pérdida la proporsion de fa ganancia o pérdida que habla sida
previamente reconocida en ofro resultado integrat en relacién a la reduccion de su participacion en |a inversidn si
esa utilidad o pardida se hubteran reclasificado af estado de ganancia o pérdida &n la disposicien de los activos o
pasivos relativos.

3.3 Moneds funcional y de presentacién

La moneda funcionat y de presentacion de los estados financieros intermedios consolidados condensados es
el Dojar de los Estados Unidos de Noreamerica,

L= moneda funcional de las subsidiaras es:

Para Panama, el Délar de Estados Unidos de Norfeaménica
. Para Costa Rica, Colones

Al preparar los estados financieros intermedios consolidados condensados de fas entidedes individuales
itegranies dei Grupo, 1as transacciones en monedas distintas a la moneda funcional de |3 entidad {monedas
extranjeras) son reconocidas @ los tipos de cambio vigentes en las fechas en gque se efectian las
uperaciones. Al clerre de cada periodo sobre e que se informa, ias partidas monetarias denominadas en
monedas extranjeras son feconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha, Las partidas no
motietarias registradas a valores razonables gue estdn denominados en moneda extranjers son
reconvettidas a los tipos de cambio vigentes a ka fecha en gque se determinaron tales valores razonables.
Las partidas no monetaras que estan medidas en terminos de costo histdrico expresado en una moneda
extranjera, no se reconvisren.

Las diferensias en cambio de as partidas no monstariaz se reconocen en los resultados del pariods en que
surgen, excepto por

. Liferencias en cambios provenientes de préstamos denominados en moneda exiranjera relacionados
con log activos en construccion para su uso productive futuro, las cuales son incluidas en el costo da
dichos activos al ser consideradas como un agjuste a los costos por intereses sobre dichos préstamos
denominados en moneda extranjera;

* Diferencias en cambio provenientes de transacciones refacionadas con coberfuras de fissgos de tasa
de cambio; y

. Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por pagar refacionadas con
operacién en el extranjero para la cual no esta planificado ni es posible que se genere & pago
(formando asi parte de la Inversion neta en la operacian en & extranjeral, las cuales son reconocidas
iniciaiments en ofro resultado integral v reclasificadas desde el patrimonio a ganancias o pérdidas
sobre reembeolse de las parlidas no monetarias.

Para fines de |a presentacion de los estados financieros intermedios consolidados condensados, los activos v
pasivos en moneda extranjera del Grupe son convertidos en moneda de presentacion, utilizandn |os tipos da
cambin vigentes al cierre del periode schre ef que se informa.  Las partidas de ingresos y gastos se
convierten a |0s fipos de cambio promedic del periode, 3 menos que éstos fluctlen de forma significativa
durante ! periodo, en cuyo caso se uilizan los tipos de cambio de las fechas en que se efectdan fas
transacciones,  Las diferencias de conversion que surfan s& reconacen en obfo resultado integral ¥ son
acumuladas en ¢f patriimonico (atribuidas a las participaciones no controladoras cuando sea apropiade).

En a dispasicion de un negocio en el extranjero (es declr, disposicidn de toda ta participacién del Grupo en
un negocio en &l extranjero, una disposicidn qus involucre una venta parcial de una participacidn en un
acuerdo conjunts o una asociada gue incluya un negocio &n el extranjerc del cual la paricipacion retenida se
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convierte en un activo financier), todas las difsrencias an cambio acumuladas en & patrimonio relacionadas
con esa operacién atribuibies a los propietarios del Grupo son reclasificadas a ganancias o pérdidas.

Adicionalmeante, con respecto a la disposicion parcial de una subsidiaria (que incluye un negocio en el
axtranjera), ta entidad volvera a atribuir fa parte proporcional del importe acumulade de las diferencias de
cambic a las patticipaciones no controladoraz y no se reconocen &n ganancias o pérdidas. En cualquier otra
disposicidn parcial {es decir, disposicidn parcial de asociadas o acuerdos conjuntos que no invelucren Ea
perdida da influencia significativa y contrel conjunto por parte del Grupo; la entidad reclasificara a ganancias
o perdidas solamente la parte proporcional del importe acumulado de las diferencias de cambio.

Los gjustes corespondiacntes a la plusvalia vy el valor razonable sobre aclivos y pasivos identificablas
adquirides generades en la adguisicion de un negocio en el extranjero se consideran coma activas y pasivos
de dicha operacion y se convierten al tipe de cambio vigente al finat de cada periodn sobre ef que se informa.
Las diferencias en cambia que surjan serdn reconacidas en ofro resultade intearal.

34 Activos financieras

Ei Grupe clasifica sus actives y pasivos financieros en el momento del reconocirients inicial en ias
categorias de activos v pasives financieros que se analizan a continuacian.

Al aplicar esa clasificacién, se considera que un activo o pasivo financiero s& mantienen para negociar si

- Se adquiere ¢ se incurre principalmente con ef propdsito de vendarlo o recomprario a corto plazo, o

. En el reconacimiento inicial, forma parte de una carera de instrumentos financiares identificados que
se gestionan conjuntamente y para los cuales existe avidencia de un patrdn real recients de
obtencion de bengficios a corte plaze, o

- Es un derivado (2 excepcion de un derivado que es un confrato de garantia financiera o un
ingtrumento de coberiura designade y sfactiva).

El Grupo clasifica sus activos finansieros como medidos posteriormente & costo amortizado o medidos al
valor razonable con cambios en resultados sobre la base de

- El modelo de negocio de |z entidad para ia gestion de os activos financierns.
- Las caracteristicas de los fujos de efectivo contractuales del activa financiero.

241 Activos ingncieros medidos al costo amortizadeo

Un instrumanto de dewda s& mide al costo amordizado si se mantiene dentro de un modelo de negocia cuyo
objetivo es mantener activos financieros para cobrar flujos de efectivo y sus t&rminos contractuales dan lugar
a fiujos de efectivo que son Unicamente pagos de principad e intereses sobre el principal pendienta de pago.

El Grupo incluye en esta categoria los préstamos por cobrar, 1os ingresos devengados y otras cuentas por
cobrar.

Prestames

Los préstamos son activos financieros ne derivados con pagos fijos o determinables gue no colizan &n un
mereado activo, excepto: (2) aguehos gue el Grupe intente vender inmediatamente ¢ a eorfo plaro, los cuales
son clasificados como negeociables, v aguellos que el Grupo en su reconocimients inicial designa a valor
raronable con cambios en resultados; (b) aquellos que ! Grupo en su reconocimiento inisial designa coma
disponible para la venta; ¢ {c) aguellos para ef cual el tenador no recupera sustancialmenta tada suU inversion
inicial, a menos que sea debido a deterioro del crédito.
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Los préstamos son reconocidos af costo amortizade usando e méteda de interés efectivo menos cualquier
deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva

3.4.2 Actives financieros medidos a valor raronable con camiios en ganancia o pérdida (WVRCR)

Un active financiers se mide al valor razonable con cambios en resuitados si;

- Sus términos contractuales no dan lugar a flujes de efectivo en fechas especificas que son
unicamente pagos de principal @ intereses (SPPI) sobre el monto de capitat pendiente, o

- Mo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuye objetivo sea recoleciar los fiujos de efectivo
contractuales, o bien recopifar los flujos de efactive contractuales y vendar, o

- En &l reconocimiento inicia!, se designa irmevocablemente comao medide en VRCR cuando al hacerko
glimina o reduce significativaments una inconsistencia en la medicion o el reconocimento que de
otra manera surgirla al medir activos ¢ pasives 0 al reconocer las ganancias o pérdidas.

£l Grupo incluye en esta categoria:

- Instrurnentos de deuda: Estas incluyen inversiones que se manifensn baje un modela de negocio
para adrministrarlas sobre Wna base de valor razonable para ks ingresos de inversion y |as ganancias
de valor razonable.

- Instrumeantos mantenidos para negociar, Esta categoria incluye los instrumentos de capital ¥ los
instrurnentos de deuda que se adquieren principatmente con el fin de generar un beneficio de las
fluctuaciones a corto plazo del precio,

3.4.3  Activos financieros medidos a valor razongbls con cambios en otro resultado integral (VRO

Un instruments de dewda es medide 2 VROUWI si cumple ambas de |as sigulentss condiciones y no ha sido
designado como WRCR:

" E} activo es mantenide dentro da un modelo negocios cuyo objetive es cobrar fog flujos de efectivo
coniraciuales y vender estos aclivos financieros, v,

- Los términos confractuales del actva financiero establecen fechas especificas para los flujos de caja
derivados solamente de pagoes de principal e intereses sobre ¢f saldo vigente.

844 Baja de activos finsncierns

El Grupo da de baja un activo financiers solo cuande los derechos contractuales a recibir fiujos de efective
han axpirado; o cuando &f Grupo ha transferido los activos financieros y sustancialmente todos los Nnesgos y
beneficios inherentes & la propiedad del activo a ofra entidad. 51 el Grupo no transfiere ni retiene
sustancialmente todos o3 rigsgos v beneficios de la propiedad y continda con el control ¢l activo transferido,
2l Grupo reconoce si interes retenido en el active ¥ un pasive refacionado por los montes que pudisra tener
que pagar. Si el Grupo retiene sustanciakmente todos Ios riessos v heneficios de la propisdad de un activo
financiera transferide. el Grupe continlz reconociendo el activo financiero v también reconoce un pasivo
garantizado por el importe recibido.

Cuando se da de baja un activo financiero, |2 diferencia entre el valor en kbros del active ¥ la suma de fa
contraprestacion recibida v cualguier ganancia ¢ pérdida acumulada debe ser reconocida en el estado
consalidado condensade de ganancia o perdida y otro resultado integral.

El Grupo realiza operaciones mediante las cuales se transfisre activos reconocidos en su estado consolidado
condensado de situacién financiera, pero conserva todos o sustancialmente todos los riesgos ¢ beneficios de
los activos transferidos o una parte de sllos. En tales casos, los activos fransferidos no se dan de baja.
Ejemplos de este tipo de operaciones son aperaciones de préstamo de valores y transacciones de venta v

recompra.
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En transacciones en las que ni se retiene, ni transfiere sustancialmente todos los riesgos y benaficios
inherentes a |a propiedad de un activo financiero y retiene el controd del activo, sa continida reconaciends el
active en I3 medida de su involucracidn continuada, determinada por el grada en gue esta expuesto & |os
cambios en el valor del activo transferide.

En determinadas fransacciones, af Grupo retiene la obligacion de servir un activo financiera transfarido por lo
cial recibira una comisién. Los actives transferidos se dan de baja al momente dé su transferencia s han
cumplido con las caracteristicas que lo permiten. Un activo o pasivo &s reconocido por €l contrato de servicio
depandiendo de la comision de administracion, st ésta es mas que adecuzads (activo) o es inferior a la
adecuada {responsabilidad} para realizar el sarvicio.

3.5 Pasivos financieros e insfrumentos de patrimonio amitidos
351 Clasificacion

Pasivos financieros medidos al valor razonable con camhbics en resultagos (VRCR): Un pasivo
financiaro se mide a VRCR gi curmnple con 3 definicidén de mantenido para negociar, Bl Grupa incluye en esta
categoria, instrumentos de capital v deuda vendidos en corte, ya gue se clasifican como mantenidos para
neqgociar.

Pasivos financieros medidos al costo amortizade: Esta categoria inchiyve todos los pasivos financieros,
distintos de los medides al vator razonable con camiios en resultados. El Grupo incluye en esta categoria
depositos de clientes, valores vendidos bajo acuerdos de recompra, obligaciones y ofras cuentas por pagar a
corto plazo.

3.52 Costo amortfizado

El costo amortizado de un activo ¢ pasivo financiero s et importe al qus el activo o pasive financiers se mide
en el reconocimiznto inicial, menes los abonos al principal, mas ¢ menos la amertizacion acumulada usando
el métnde de interés efectivo de cualguier diferencia entre 2l importe inicial reconccido y el importe al
vEnCImHEntd, mMenos cualguier disminucién por deteriora.

363 Baa encuenias de pasivos finansciseros

El Grupc da de baja Ins pasivas financiercs cuanda, vy solamente cuando, las obligaciones del Grupo se
iquidan, cancelan o expiran.

354 Dividendos

Los dividendos sobre las acciones comunes son reconocidos en el patrimanio en el pericdo en &l cual han
sido aprobados per la Junta Directiva,

3.6 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de gcompensacion, es decir, de presentacidn en ef estado
consalidado condensado de situacian financiera por su importe nefo, sdlo cuando tas entidades dependientss
fisnen tanto ef derecho, exigible legalmenis, de compensar los importes reconocidos en los citados
instrumentos, coma 1a intencian de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder &l pago del
pasivo de ta forma simultanea.

Los ingresos y gasios de intereses son presentados sobre una base neta solamerte cuando es permitido
bajo las MIIF's, o para |as ganancias o perdidas que surgen de un grupa de transaccionss similares.
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3.7 fnterases

Los intersses de ingresos y gastos son reconccidas en el estado consvlidade condensade de ganancia o
pérdida y ofro resultado intsgral baio el método de tasa de interés efecfiva para todos los instrumentos
financieros que generan intereses, Ef método de tasa de interés afectiva &5 & método utiizado para calcular
gl costo amortizado de un active o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un
periodo de Hempo, La tasa de interés efectiva es lz tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo
estimados a través de |a vida estimada de un instrumento financlero, o cuando sea aproptado en un periodo
mas corto, a su valor neto en libros, Al calcular la tasa de interés efecliva, se estiman kos flujos de efectivo
considerando fos terminos contractuales det instrumento financiers; sin embargo, no considera las pérdidas
futuras por riesgo de credifos.

El calculo de la tasa de interés efectiva incluye los costos de transaccion, los honorarios y comisiongs
pagadas o recibidas que son parte integral de 13 tasa de interds efectiva. Los costos de transaccion incleyen
costos incrementales que son dirsctarments atribuibles a la adguisicion o emision de un activo o un pasivo
financiera.

3.8 Ingresos por comisiones

Los honoraros, ingresos v gastos por comisiones que son parte integral de 1a tasa de inlerés sfectiva de un
activa o pasivo financiero se incluyen en la madicion de |a tasa de interds efectiva,

El ingreso par interas y cormisiones de [a cartera de créditos v otras transacciones a mediano y fargo plazo
son registradas usando & metodo de interés efective, sobre una base devengada. Préstamos y avances
davengan interesas hasta que son cobrados ¢ se considere incobrable el crédiln, momento en el qua se dan
de haja; comisionas par origen de préstames, netos de los costos de origen de préstamos dirgotos, son
diferidos y reconocidos durante |a vida de los préstamos como un ajuste al rendimiento mediants 15 tasa de
interds efectiva. En el momento gue las cuentas por cobrar se pagan en su totalidad, cualquiera de los
importes pendisntes de amorizar de las comisicnes administrativas de prestamo, neto de costos de
préstamos directos, se reconncen coma parte del ingreso porinteraés. Ingresos diferidos netos de los costos,
& presentan bajo el rubro de carera de creditos en al estado consolidade condensado de situacion
financiera adjunto.

Otros ingreses v gastes por honoraros y comisiones son relacionados principalments con honararios por
transacciones ¥ servicios, los que son registrados como., ingresos y gastos a medida que se den © reciben
los servicios.

Las comisiones sobre préstamos v olras transaccionss, neto de aljunos costos directos de otorgar los
mismos, son diferidas ¥ amontizadas durante fa vida de las mismas.

For oira parte, los ingresos por servicios de correfaje y estructuracidn de emisiones corresponden a las
comisiones cobradas por 1a compra y venta de valores por cuenta de los clientes y las estructuraciones de
deuda. Estos ingresos son reconocidos en 105 resultados del Grupo en g fecha de la kquidacicn de |a
transaccian {"seitlemeant date™).
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39 Identificacién y medicion de deterioro

El Grupo reconoce provision por PCEs (Pérdida Crediticias Esperadas) en log siguientes instrumentos
financieros que no sean medidos 8 VRCR:

. Fréstamos por cobrar;
- Walores de deuda de inversion;
. Otras cuentas por cobrar,

Mo se reconoce pérdida por deterioro an fas irmversiones de patrimonio,

{as perdidas crediticias esperadas se réguisren ssan medidas madiants una provision por pérdida a una
cantidad igual &

- PCE a 12 meses son las pérdidas de crédio esperadas que resulten de posibles eventos de
incumplimiento dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de estados financieros
intermedios consolidados condensadoes, (Teferidas como Bucket 1); o

- PCE durante el tiempo de vida: son las pérdidas de crédite esperadas que resulten de todos fos
nosibles eventos de incumplimiento durante |a vida esperada del activoe financiero, {referidas como
Bucket 2 v Bucket 31

La provision por pérdida por todas las PCE durante el tiempo de vida a3 requerida para un instrumento
finranciery si ef riesgo de crédito en ese instrumento financiero se ha incrementado de manera importante
dasde el reconocimiento inicial. Para todos los otros instrumentos financisros, 1as PCE son medidas & una
cantidad igual a las PCE de 12 meses.

Las PCE son un estimada ponderado de §a probabilidad del valor presente de las perdidas de crédiin. Estas
son medidas como el valor presente de |a diferencia entre los flujos de efective debidos al Grupo segin el
contrato v los flujos de efective que el Grupo espere recibir que surjan de la ponderacién de muitiples
escenanos ecanomicos futures, descontado a la tasa de interds efectiva [TIE) del activo.

Activos financieros deteriorados

Un active financiers se considera como deteriorado cuande haya ocurmidoe une o mas eventos que tenga un
afecto perjudicial en los flujos de efectivo estimadeos futures del active financiera. Los actives financieros
deteriorados son refarides come activos de nivel Bucket 3. La evidancia de deterioro del crédifo incluye dalos
observables acerca de los siguientes eventos:

. Dificuitad financiera imporante del prestatario o emisaor;
- Insurmplimienta de las cldusulas contractuales, tal como un impage o un SUCeso de mora,
. Concesiones o ventajas gue el Grupo, por razones economicas o contractuales refacionadas con

dificultades financieras del prestatario, l2 ha otorgade a este, que no le habria otorgado en ofras
circunstancias;

- Probabilidad cada vez mayor de gque el prestatario entrs en guiebra o &n otra situacion de
reestructuracion financiera;

» La desaparicidn de un mercado active para el active financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras; o

. La compra de un activo financiero con un gran descuento que refleje las pérdidas de crédito
incurndas.

Pusde gue no sea posible identificar un Onico suseso concreto, sing gue, por el contrario, el efecto
combinado de varios sucesos pusda haber causads que el activo financiero pase a presentar un detedoro
crediticio. El Grupo valora si los instrumentos de deuda que sean actives financieros medidos a costo
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amortizade o a VROUI presentan un deteroro en cada fecha de presentacion de estados financieros
intermedios consolidados condensados, FPara valorar si instrumenios de deuda soberana y corporativa
presanta un deteriore, &f Gripo considera kas calificaciones de riesge de crédito. Las calificaciones de riesgn
de orédito son definidas dtilizando factores cuantitativos y cualitatives que son indicativos de riesgo de
pérdida. Estos factores pusden varar depandiendo de |a naturalera de ia exposicion y el fipo de prestatario.
En lo que respecta a las inversiones extranjeras el Grupo uliiza las calificaciones de riesge internacional de
Fitch, Standard and Poor's o Moody's.

Lin préstamo es considerado deteriorado cuando una concesion es otorgada al prestatario debido a un
deteriore en ka condicidn financiera del prestatario, & menos que haya evidencia de que como resultado det
olorgamiento de la concesidn el riesgo de no recibir los flujos de efectivo contractuales ha sido reducide de
manera importante ¥ no hay ofros indicadores. Para los activos financieres donde estén contempladas
concesiones, pero no han sido otorgadas el active se considera coma deterorado cuando haya evidencia
cbservable de deteriore ded crédito, incluyendo el cumplimiento de la definicién de incumplimiento. La
definicicn de incumpliemignto incluye la improbabilidad de indicadores de pago e interrupcidn del respalds i
{az cantidades tienen 40 dias o mas de vencidas.

Definicion de incumplimiento

La definician de incumplimiento es esada &n la medicion de la cantidad de fas PCE v en |a determinacion de
si la provision por pérdida se basa en 12 meses o en las PCE durante el tiempo de vida, dado que ef
incumnplirmignto &8 un components de la probabilidad incumplimiento (Pl = probabilidad de incumplimisnto)
gque afecta tanto la medicién de las PCE v la identificacion de un incremento significative en &l riesgo de
credido.

Al evaluar s Un prestatario se encuentra en incumplimiento el Grupo considera los siguientes indicadores:

- El prastatario tiene mora de mas Jde 30 dias en cualguisr obligacian de crédito.
. Incumplimients de clausulas contractuates o situacion legal.

La definicidn de incumplimiento es ajustada para reflejar las diferentes caracterlziicas de los diferentss tipos
e activos, Los sobreqgiros se considera que son deuda vencida una vez que el cliente ha incumplide el limite
otorgado ¥ no corrige su situacion en un periodo de 30 dias.

Cuando valera s el prestatario es improbable que pague tadas sus oblinaciones de créditn, e Grupo toma en
consideracion indicadores tanto cualitativos como cuantitativos. La informacion valorada depende del tipo de
activo, por ejempla, en los préstamos corporativos un indicador cualitative usado es el incumplimiento de
acuerdos de page. lo cual no es relevanie para los préstamos de consumeo. Factores cuantitativos, tales
camg maorosidad v no-pago de ofra obligacidn de la misma contrapans son factores clave en este andlisis.

Incremente significative en el riespe de crédito

El Grupo monitorea todos los activos financierns, gue esten sujetos a requerimientos de deteriors para
valorar si ha habido un increments significative en el riesan de credito desde el reconocimiento indcial. Si ha
kabido un ieremento significativo en el riesgo de crédito &) Grupo mediea la provision por pérdida con base a
PCE durante ef tiempo de vida,

Ezcenarios scondmicos forman la base para la determinacion de la probabilidad de ncumplimients en o
reconocimiento inicial v en fechas de reporte postencres. Diferenies escenarios econdmicos llevaran a una
diferente probabilidad de incumplimiento. Es fa ponderacion de esos diferentes escenarios la que forma la
base de la probabilidad ponderada de incumplimiento que es usada para determinar si el riesgo de crédito se
ha Incrementado de manera significativa,

- 20 -
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Fara los présfamos corporatives, la informacion prospectiva (forward logking'y incluye prondsticos de
indicadores econdmicos de fas industrias en las gue las contrapartes del Grupo opearan, asi como también
informacién generada intermamente sobre el comportarmients de pago del cliente. El Grupo asigna sus
confrapartes al grado interno relevante del riesgo de crédito dependiendo de la calidad de su crédito. La
informacion cuantitativa es un indicador primario de incremento sighificativo en el riesgo de crédito ¥ se basa
en el cambio en la calificacion crediticia del deudor a través del rating de calificacién desde el recongocimiento
inicial.

Los factorss cualtativos que sefiakan incremanto significativo en ef riesgo de crédite son refiejados en los
modalos de probabilidad de incemplimienio sebre una base oportuna, Sin embargo, ef Grupo considsra por
separado algunos factores cualitativos para valorar si el riesgo de crédifo se ha incrementade de manera
significativa.

Dado gque un ncremante significative en f resgoe de crédito desde el reconocimianto inicial es una medida
relativa, un cambio dado, en términes absolutos, en la probabilidad de incumplimiento sera mas importante
para un instruments financiero con una probabifidad de incumpliméents inicial mas baje gue comparadc con
un instruments financiere con una probabilidad de incumplimiento mas alto.

Medicién de las PCE

Los insumos clave usados para la medician da fas PCE son:

- Probabilidad de incumplimienka (P1);
»  Pérdida dado el incumplimisnto (PDI): y
- Exposicion ante &f incumpliemienta (E1).

La medicidn de las PCE es derivada de modelos estadisticos desarrollados internaments y ofros datos
histéricos, ¥ son ajustadas para reflejar la informacion prospectiva de probabilidad ponderada.

La probabilidad de incumplimiento (Pl} es un estimado de la probabilidad de scurmplimienta durante un
horizonte de fiempo dado. Es estimado en un punta del fiempo. El caloulo se basa en modalos estadisticos
de clasificacion, y valorado usanda herramientas de clasificacian personalizados para |as diversas categorias
de cantrapares y exposicionsas,

Ezos modelos estadisticos estan basados en datos del mercade {(cuando estén disponibles), asi como
tamhién en datos internos que comprenden factores tanto cuantitativos como cualitatives. Las PL son
estimadas considerando las maduraciones contractuales de fas exposiciones y de |as tasas estimadas de
pago anticipado. La estimacion se basa en condiciones comientes, ajustada para tener en cuenta |25
condiciones futuras que impactaran la PL

ta pardida dado incumplimiesnto (PDI) es un estimado de |a pérdida que surge en &l incumplimiento. Se basa
an la diterencia entre los flujos de efectivo contractuales v los que & Grupo esperaria recibir, teniendo en
cuenta los flujos de efective provenientes de cualguier colateral bas modelos de PO para actives
garantizados consideran los pronosticos de la valuacion futura teniendo &n clenta descusntos en kA venta,
tiempo para ia realizacion del colateral y costo de la realizacion de! colateral. Los modelos de PDI| pars os
activos no garantizades consideran el tiempo de recupearaciaon y tasas de recuperacion. Bl céloulo se basa en
los flujos de efectivo descontados, donde fos flujos de efective son descontades a la {asa de interés efectiva
(TIE) del active.

ta exposicidn al incumplimiento {E) es un estimade de fa exposicion a una fecha fulura de Incumplimiento,
teniendo en cusnta los cambios esperados en la exposicion despues da la fecha de presentacién de repors,
incluyendo reembolsos de principal e interesaes, y reducciones esperadas en las faciidadas comprormetidas.
El enfoque de medelacion daf Grupo refleja los cambios esperados en el saldo pendiente durante &l liempo
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de vida de la exposicion del préstamo que sea permitida por los términos contractuales corrientes, tales
como perfiles de amorizacién, reembolse o sobre-reembolso termprane, cambios en la utilizacion de
cOMpromisos suscritos y acciones de mitigacion del crédito tomadas antes del incumplimiento. El Grupe usa
madalos de El que reflejan las caracterlsticas de los portafolios.

El Grupo mide tas PCE considerando ef riesge de incumplimiento durante el periodo contractual maximo
(inchuyendo las opoiones de extension) durante el cual |3 entidad estd expuesta al riesgo de credite y no a un
periodo mas largo, inchuso si la extensidn o renovacién de contrato es practica comln de negocios.

Sin embargo, para instrumentos financieros tales como tarjetas de crédito, facilidades de renovacion de
credito y facilidades de sabregiro que incluyan tanto un compromise de prestamo como un compromiso de
susaripcion, B capacidad contractual dal Grupo para solicitar el reembolso y cancelar el compromiso suscrito
no limita b exposicién del Grupo ante pérdidas de crédito para of periedo coniractual de notificacion. Fara
tates imstrurmentos financierns o Grupo mide las PCE durants el periodo en gue este expuesta al riesgo de
crédite v l8s FCE no serian mitigadas por actiones de administracion ded riesge de credito, incluso & ese
periodo s2 extiende mas ala def periode contractual maxime. Esos instrumentos financieres no tienen un
kermino fijo o una estructura de reembolso y tienen un perioda corte de cancelacion contractual, La medicién
de ias PCE se basa en |a probabilidad ponderada de fa pérdida de cradito. Come resultado, 12 medicion de |a
provision por pérdida debe ser la misma independiente de si es medida sobre una base individual o una base
calectiva.

Agrupaciones basadas en las caragteristicas compartidas de los riesgos

Cuando las PCE son medidas sobre una base colectiva, los instrumentos financieros son agrupados con
base en fas caracteristicas de riesgo compartidas, tales comeo

- Tipe de instrumento;

Grado del fesgo de cradito;

- Tipe de colateral,

Fecha de reconocimiento inicial;

Térming resiante hasta la madurasisa:

industria;

L pcalizacion geografica del prestatario;

Range de ingrasns def prestatario; v

El valar del colateral en refacidn con el activo financiero, si llo tiene un impacto en la probabilidad de
gue oourra Un incumplimiento {ratios préstamo-a-valor (LTV = loan-to-value} ratios).

Los grupos son revisades sobre una base regular para asegurar que cada grupo esté compuesto por
exposiciones homogenaas,

Presentacion de la provision por PCE en el estado consolidado condensada de sifuacion financiera:

La provision por pérdidas por PGE es presentads en =l estade consolidade condensado de situacion
financiera tal y coma sigue:

. FPara los activas financierss medidos a costo amortizade: como una deduccion dat valor en libros
bruto de los actives;
. Para los instrumentos de deuda medidos a VROUL ninguna provision por pérdida es reconocida en

&l estado consolidado condensado = situacion financiera dado que < valor an hibros es a8 valor
razonable. Sin embargo, |3 provisidn por pérdida se incluye como pare de la cantidad de iz
rewaluacion en la resenva por revaleacion de inversiones.

Castiga
.27

heh,



Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros intermedios consclidados condensados
por los seis meses terminados el 21 de diciembre de 2021
(En balboas)

Los préstamos y los valores de deuda son castigados cuande af Grupe no tenga expectativas razonables de
recuperar el active financiero (ya sea an su totalidad o una porcidn de &), Este es el caso cuando &l Grupo
determina que &l prestatario no tiens activos o fuenies de ingresaos que pudieran genarar suficisntes flujos de
efectivo para reembolsar ks cantidades sujetas al castign. Un castigo constituye un evento de des-
recanocimienta. Bl Grupe puede aplicar actividades que hacen forzoso el cumplimisnte a los activos
finansieros castigados, Las recuperaciones resultantes de las actividades del Grupo que hacen forzoso el
cumplimiento resuitardn en ganancias por deteriarea.

3.10  Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras

Propiedad, mobiliario, equipo ¥y mejoras se presentan al costo de sdguisicion, neto de la depreciacian
acurnulada v las pérdidas por deterioro acumuladas que hayan experimentado. Las mejoras significativas
son capitalizadas, mienkras gue las reparaciones y mantenimientos menores gque no extienden la vida atil o
ne msjoran & activo son cargades directaments a gastos cuando se ineurren.

La deprectacidn y amortizaciin 2 cargan a las operaciones cormentes y se caleulan por el métods de inea
recta en base a la vida Util estimada de los activos:

Edificio

Mabiliario ¥ equipo de oficina 5«10 afins
Equipo de computadora 2-10 afins
Equipo rodante 2 -5 anps
Mejoras a ia propiedad 7 - 10 afios

Los actives que estan sujetos a depraciacion y amorfizasion se revisan para 2l deteroro siempre y cuando
los cambios segln las circunstancias indiguen que &l valor en libros no e recuperable. El valor en libros de
oz actives se reduce inmediatamente al monto recuperable, gue es el mayeor entre el activo ab valor
razonable menos e costo v el valor en uso.

LIna partida de propiedad, mobiliaro, equipo y majoras se da de baja 2 su eventual enajenacion o cuando no
se esperan beneficios econdmicos futures que surjan del uso continuado del active. Cualquier ganancias o
perdida resultante de |2 enajenacidn ¢ retiro de una partida ds propiedad, mobiliarno, equipo y mejoras se
determina comeo la diferencia entre los ingresns de las ventas v el valor en libros del activo, y se reconoce en
el estado consolidado condensado de ganancia o pérdida v ofro resultade integral.

3.11  Bienes adjudicados para fa venta

Los activos no corrientes recibidos por las entidades consolidadas del Grupo para |la satisfaccion, total o
parcial, de las ohligacicnes de pago de sus deudores se consideran actives recibidos en dacidn de pago.
salvo gue las entidades consclidadas hayan decidide hacer un uso continuade de esos aclivas. y son
reconaocidos, por el valor mas bajo entre el valor en libros de los préstamos no cancetados o su valor
razonabls de mercado menos los costos dea venta.

La Adrminstracion considera prudente mantener una reserva para reconocer los riesgos asociados con la
devaluacion de los bienes gue ne han podide ser vendidos. la cual se registra contra Ios resultados de
ocperaciones.

312  Deterforo del valor de activeos no financierns

En la fecha de cada estadn consolidado condensado de situaeidn financiera, el Grupo revisa los importes en
libros de sus activos ne financieros para determinar s axisten indicios de gue dichos activos hayan sufrido
una pérdida por deterioro de su valor. 81 existe cualguier indicio, el importe recupsrable del active se calcula
con gl objeto de determinar el alcance de ia pérdida por deterioro de su valor {st ia hubiera}. En caso de que
el active no genere flujos de efective por si mismo que sean independientes de otros activos, el Grupo
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calculz el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a |2 que pertenscs el activo. Un activa
intangible con una vida atil indefinida es sometido & una prusbe de deteriorn de valor una vez al afio.

El importe recuperable es & valor suparior entre el valor razonable menos < costo de venta y e valor de usa.
Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futures estimados se descuenian a su valor actual utilizanda
un fipo de descusnto antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales dal mercado con respecto a
valor termporal del dingro y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado fos flujos de
efectiva futuros estimados.

Si 5o estirma gue el importe recuperable de un activo {o una unidad generadora de efectiva) es inferior a su
importe en libros, el importe en dibros del active (Unidad generadora de efective) se reduce a su importe
recuperable. nmediatamente se reconoce una pérdida por deteriaro de valor como gasto.

Cuandoe una pérdida por deterloro de valor revierte posteriormente, el importe en likvos del activo (unidad
generadora de efective) se incrementa a |2 estimacion revisada de su imports recuperable, pero de tal modo
que &l importe en Bbros incrementado no supere el importe en libros gue se habria determinado de no
kaberse reconocido ninguna pérdida por deferiore de valor para el active (unidad generadora de efective) en
gjercicios anteriores, Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deteriore de valer coma
ingreso.

Al 31 de diciembre de 2021, la Administracion no ha identificads deteriors de fos activos no financieros,
3.13 Combinacitn de negocio

Una combinacion de negocio debe contabilizarse mediante la aplicacion del matodo de adquisicion. La
contraprestacion para cada adquisicidn se mide al vator razonable. el cusl se caleula como la suma del valor
razonable a ka fecha de adguisicion de los activos cedidos, pasivos incurridas o asumidos y los instrumenios
de patrimonio emitides por el Grupe a cambio del controt de la adquirida. Los costos relacionados con la
adouisicitn se reconecen en ganancia o perdida al ser incurndos.

Los activos identificables adguiridos v pasivos asumidos se reconocen a su valor razonable & R fecha de
adguisician, exceptn que;

. Los activas o pasivas por impuesto diferido v los pasivos o activos relacionados con los acuerdoes de
beneficios a los empleados sean reconocidos y medidos de conformidad con la NIC 12 - Impuesto a
las ganancias y NIC 19, respectivaments.

Los pasivos o instrumentos de patrimonio relacionados can los acuerdos de pago con base en acciones de fa
adguirda o acuerdos de pago con base en accionss del Grupo realizados como reemplazo de los acuerdos
con pago basado en acciones de la adquirida se miden de conformidad con fa NIIF 2 a la fecha de
aduisicitn.

. Los activos (o grupo de activos para su disposicion) gue son clasificados come mantenidos para la
venta de conformidad con fa NIIF § - Activos no comrientes mantenidos para |2 venta v operacionas
discontinuadas se miden de confarmidad con dicha Momma,

La plusvalia se ride carmo el exceso de ta suma de la confraprestacian fransferida, el monto de cuskguier
participacion no controladora en kB adguiida, v of valor razonable de la participacion en el patrimonio
previamente mantenido por el adguirente en la adquirida (s1 hubiese) sobre los impartes netos a la fecha de
adquisicion de los activas identificables adguirides v [os pasivos asumidos. 5i luego de la reevaluacian, ios
montos netos a la fesha de adguisicién de los activos identificables adguiidos vy los pasivos asumidos
exceden la suma de la contraprestacion transferida, &l importe de cualquier paticipacion no controladora 2n
ta adquirida y ef valor razonable de |a participacion previamente mantenida por el adquirente en la adquirida
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{si hubiese}. &l exceso se reconoce de inmediato en ganancias o pérdidas como ganancia por compra por
valor inferior al precio de mercada.

Las participaciones no controladoras que representan pardicipacicnes de propledad y garantizan a sus
tenedores una pare proporcional de los ackivos netos de B enbidad en caso de liquidacion pedrian ser
reedidos nicialmente al valor razonable o a 13 parte proporcionat de las participaciones no controladoras de
los importes reconocidos de 10s aclives netos identificables de |la adquirida. La seleccion de la b3se de
medicidn se realiza sobre una base de fransaccidén sobre transaccion. Olros tipos de participacionss no
controladoras son medidas af valor razonable o, cuando aplique, sobre a base especificada en otra NILF.

Cuando la contraprestacian transferida por &l Grupe en una combinacidan de negocios incluye actives o
pasivias que resultan de un acuerdo de contraprestacidn confingents, B contraprestacion contingents se mide
&l valor razonable a la fecha de adauisicidn v es incluida como parte de la contraprestacidn transferida en
una combinacién de negocios. Los cambios en el valor razonable de 2 contraprestacion confingents que
califican como ajustes al perindo de medicion son ajustados de manera retrospectiva, con los ajustes
correspondientes contra [a plusvalla. Los ajustes del pericdo de medicion son ajustes que surgen de |a
informacion adicional abtenida durante ef ‘periodo de medicion’ (el cual no puede exceder de un afio a partic
de [a fecha de adquisicién) sobre hechos v circunstancias que existian a ka fecha de adguisicion.

El registro subsecuente de cambios en el valor razonable de la contraprestacion contingente que no califican
como ajustes del periode de medicidn depende de como se dlasifique fa confraprestacion contingenie. La
sontraprestacion contingerte que es clasificada como patimonio no es medida a las fechas de reports
subsecuentes v sU cancelacidon subsecuents se registra dentro del patimonio. La contraprestacian
conkingente gue es clasificada como un activo o pasive se mide a su fecha de reports de conformidad con la
MIIF @, o NIC 37 - Provisiones, pasivos contingantes y activas contingantes cuando sea apropiado, siendo |2
ganancia o pérdida correspondiente reconosida en ganancias o perdidas.

En los casos de combinacionas de negocios realizadas en etapas, la parficipacién del Grupe en la adquinda
es medida a su valor razonable & la fecha de adquisicidn (es decir, |a fecha en que el Grupo obtuvo el
controf) y la ganancia o pérdida resultante, si hubisse, se reconncs en ganancias o pérdidas. Los montos
resultantes de fa participacion en fa adguirida anterores a ke fecha de adguisicidn que habian sido
previamente reconocidos en otro resultado integral se reclasifican en ganancias o perdidas, siempre ¥
cuando dicha tratarmiento fera apropiado, en ¢aso de gus se vendiera dicha parlicipacion.

5i la contabilizacion inicial de una combinacian de negocios no esta finalizada al final del pericdo financiers
en que la combinacsion ocurre, &l Grupo reporta los importes provisionales de las patidas para los que |a
contabilizacion estd Tncompista. Durante & periode de medicidn, la adguirente reconoce spustes a los
importes provisionales (ver aniba) o reconoce activos o pasivos adicionales necesarios para reftejar la
infarmacion nieva obtenida sobre hechos y circunstancias gue existian en fa fecha de adguisicion v, que, de
conocerse, habrian afectadoe fa medicidn de 105 impones reconocidos en esa fecha.

314  Plusvalia

Al mornenta de una adguisicidn, R plusvalia &5 calculada como &l exceso del costa de adquisicion sobre el
valor aproximado de los activos netos identificadus. La plusvalia no s& amortiza, en su |egar, se revisa
anualmente para deferminar si existen indicaciones de deterioro de su valor @n libros.  Si fales indicaciones
axisten, |la diferencia entre el valor en libros de la plusvalia v el monfo recuperable se reconoce contra los
resultados def periodo.  La plusvalia se presenta al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro, si
hubiese. La plusvalla es asignada a las unidades aeneradoras de efectivo para propdsitos de la evaluacion
del deterioro.
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3.15  Activos intangibles

Las licencias de programas informaticos o software se presentan al costo amortizado.  La amortizacion es
calculada sobre el costo de la Boencia con base en gl método de tinea recta sobre la vida Gtil estimada de
tres afios.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, estos actives intangibles se contabilizan al costo menos la
amaortizacion acumulada v el importe de las perdidas por deterforo {da existir).

3.16 Beneficios a empleados

Lenislacitn panameiia;

Regulacicnes laborales vigentes, requigran que, al culminar la relacién laboral, cualguiera que sea su causa,
el empleador reconozea a favor del empleado una prima de antigiedad a razon de una semana de salario
por cada afio de servicia. Adicionalmente &l Grupn estd obligado a indemnizar 8 aguellos empleados que
sean despedidos =in causa justificada. No existe plan alguno de reduccidn material de personal gue haga
necesaria la creacion de ura reserva por & porcentale exigide por las regulaciones laborales, por este
concepto.

El Grupc ha establecido [a reserva para la prima de antighiedad del trabajadaor, consistante an el 1.92% del
total de los salarios devengados, exigidos por s regulaciones laborales vigentes, los cuales astan
depositados en un fondo de psnsionss administrade con un agents privade e independients al Grupo,
Dichos fondos estan incluidos en fas cifras de otros pasivos dentre del estade consalidade condensado de
situacion financiera.

Lenislacién costarficense:

La legiskacion costarnicenss requiers del paao de cesantia al personat que fusse despedido sin causa justa, o
af momente de su muerie o jubilacicn. La legislacion indica el page de 7 dias para el personat que tenga
entre 3 v 6 meges de lzborar, 14 dias para aguellos gque tengan mas de © meses ¥ menos de un anio y
finalmeante para los que posean mas de un afio de asuarde con Una tabla establecida en fa Ley de Proteccion
al Trabapador, con un maximo de 8 aftos.

De acuerdo can la Ley de Proteccidn al Trabajador, todo patrons, aportard un 3% de Ios salarios mensuales
de los irabajadores al Régimen de Pensiones Complementarias. durante & fiempo que se manienga la
relacion laboral, el cuat serd recavdads por la Caja Costamicense de Segurn Social (CCSS) v los respactivos
aportes seran trasladades 2 las entidades aulorizadas por el trabajador.  Adicionalments, el 3% de fos
satarios pagados se traspasa a 1a Ascciacidn Solidarista de Empleados. el cual es registrado coma gasto del
periodo en el que se incurre.  Este aporte efectuado a la Asociacion Solidarizsta de Empleados v lo aportado
af Regimen de Pensiones Complementarias, se consideran adelantos de cesantia,

3.17 Arrendamientcs

Los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de arendamients de equipo y equipo
redante, fos cuales son repartados como parte de ia cartera de préstamos,
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El Grupo como agendador

L.a Entidad entra en confratos de arrendamiento coma grrendador respecto a algunas de [as propiedades de
inversian.

Los arrendamientos en ios que 2 Grupoe funge como arrendador son clasificados como amendamientos
financiaros o arrendamisntos operativos. Cuando lus tErminos del contrato transfieren sustancialmentes todos
los riesgos v beneficios de la propledad al arrendatario, &l contrato se clasifica como un arrendamiento
financiero. Todos los demas contratos se clasifican como contratos aperativos.

El ingreso por rentas proveniente de arrendamientos operativos se reconoce bajo linea recta a fravas del
plaze del arrendamiento relevante, Los costos iniciales directos incurridos en la negociacidn y areglo del
arrendamiento operative son agregados al valor en libros det activo arrendado vy son reconocidos hajo Hinea
recta & traves del plazo del arrendamienta.

Los montos pendientes de armrendamienios financieres son reconacidos como arendamientos por cobrar por
gl monto 42 B inversidn nata en los arrendamienios, Los ingresos por amendamientos financieros se asignan
a8 [og periodos contables de manera que refieje una tasa de retorno periddica constante sabre la inversion
neta insoluta respects de los arendamientos.

El Grupo como arrendatario

El Grupo evalda si un contrato contiene un arrendamiento en su origen. Bl Grupo reconoce un active par
derechos de ws0 ¥ un pasivo por amendamiento cormespondiente respecto 8 todos los contratos de
arrendamients en los que sea armendatario. excaptuando los arrendamientss de coro plazo (plazo de 12
meses o menos) ¥ log de activos de bajo valor {como tabletas electronicas, compufadoras personales y
nbjstos pegquefios de mobiliario de oficina v teléfonos). Fara estos arendamiantos, el Grupo reconcce o
pagos de renta como un gasto operativo bajo el método de linea recta a través del periode de vigencia del
amendamiento, 8 menos quea otre método s=a mas representativo del patrén del iempo en que los beneficios
econtmicas provanients del consumao de oz activos arrendados.

El pasivo por arrendamients es medido iniciaimente al valor presente de jos pagos de renta que no sean

pagados en la fecha de iniclo, descontado por la tasa implicita en & contrato, 51 esta tasa no puede ser
tacimente determinada, el Grupo utiliza tasas incrementalas.

i
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Los pagos de renta incluidos en la madicion del pasivo por amrendamisnto consisten en:

. Pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier incentive poar
arrendarnignin racibido,

- Pagos de renta variables gue dependen de un indice o tasa, inicialments medidos usando el indice o
tasa en & fecha de inicio;

. El monto esperado a pagarse por el arrendatario bajo garantias de valor residusd,

. El precio de ejercicio de opcicnes de compra, si el arendatario estd razonablernente certero de
gjercitar las opciones; y

. Pagos por penalizaciones resultantes de la terminacidon del arrendamiento, si e periodo del

amendamiento refleja el ejercicio de una opeidn de terminacidn ded arrendamiento.

El pasivo por amendamiento se presenta como un concepto separade en ef estado consolidado condensado
de situacion financiera.

El pasivo por armendamiento s medido subsecuentemeante con & aumento del valor en libros para refiejar los
intereses devengados por el pasivo por arrendamignto (usando o método de interés efectiva) y reduciendo el
valor en hibros para reflejar Ios pagos de renta realizados.

El Grupo revaliia el pasiva por arrendamisnts (y realize & ajuste correspondients al activo por derechos de
uso relacionado) siempre gue:

. El plazo del amendamignto es meodificade o hay un evenin o cambio significative en las
circunstancias de! arrendamiento resultando &m en cambio en la evaluacidn del ejercicio de opcidn de
compra, en cuyn caso el pasive por arrendamiento es medido descontande los pagos de renta
actuzlizados usando una tasa de descuento actualizada.

. Los pagos de renta se madifican como consecuansia de cambios en Indices © tasa 0 un cambio an el
pagno esperado bajo un valor residual garantizado, en cuyos casos el pasivo por arrendamienio se
revalia descontando [0s pagos de renta actualizados uilizando la misma tasa de descuento (a
menos que &) cambio en las pages de renta se deba a un cambio en una tasa de interés varable, an
cuyo caso e usa una tasa de descuento actualizada),

. Un contrate de arrendamienio se modifique ¥ la modificacién del arrendamients no se contabilice
COMma un arendamiento separado, en cuyo case el pasivo por amendamignio se revalla basandose
en &l plazo dei arendamisnte modificado, descontando los pagos de renta actuabizados usando una
tasa de descusnto actualizada a |a fecha de enfrada en vigor de & modificacion.

El Grupa no realizd ningune de los ajusies mencionados en los periedos presentados.

Los activos por derechos de uso consisten en la medicion inicial del pasive por asrendamiento
correspondiente, los pagos de renta realizados en o andes de |a fecha de inicio, menos cualguier incentivo
por arrendamisnto recibide v cualguier costo inicial directo. La valuacidn subsecuente es al costo menoes 1a
depreciacion acumulade y pérdidas por deterioro.

Los activos por derechos de usc se deprecian sobre el periode que resulte mas corto entre el periodo del
arrendamiento v la vida dtil del active subyacente. Si un arrendarnients transfiere ja propiedad del active
subyacente 0 & costo del activo por derechos de uso refleja que &) Grupo planea ejercer Una opoidn de
compra, el activo por derechos de uso ee depreciara scbre la vida dtil. La depreciacidn comignza en ka facha
de inicio del amendamisnto.

Los activos por derechos de uso son preseniados como un concepto separado en ef estado consolidado
cordensado de situacian financisra.
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El Grupo aplica la NIC 36 para determinar si un active por derschos de use estd deteriorade v contahiliza
cualguier pardida por daterioro identificada como e describe an g politica de ‘propiedades, planta y eguipo’,

Los arrendamigntos con rentas variables que no dependen de un indice o tasa, noe son incluidos en la
medicién del pasive por arrendamiento y del active por derechos de uso. Les pagoes relacionados son
reconocidos como un gasto en of perlodn en ef gque sucede el evenlo o condicidn que desencadena los
pagos ¥ san incluides en & concepto de “otros gastos” en el estado consolidado condensado de ganancia o
pérdida y otro resultado integral.

Come expediente practico, 1a NIIF 16 parmite no separar los componentes de ne arrendamienio ¥ en su lugar
contabilizar cualguier arrendamiento ¥ sus componentes de no amendamientos asociados como un solo
acuerds, El Grupo no ha utilizado este expediente practico, Para contratos que conlienen companentes de
arrendamiento y une o mas componentes de arendamiento o de no arrendamiento adicionales, el Grupo
asigna la consideracién del contrato a cada componente de arendamiento bajo el metodo del precic relative
de venta independienie del componente de arendamiento y precio relative de venta independienta agragado
para tedos los componantes de no amendamisnto.

3.18 Impuesto sobre fa renta

El impuesto sohre la renta del afo comprends tanto ef impuesto corrients come el impueste diferido, E
impuests sobre ka renta s reconocido en fos resultados de operaciones del afo. El impuasto sobre la renta
corriente se refiere al impuesto estimado por pagar sobre los Ingresos gravahles del afo, utilizando la tasa
vigente a |a fecha del estado consolidado condensado de situacidn financiara,

Impussto diferido

El impuesto diferido es reconocido sobre diferencias antre el valor en libros de los activos v fos pasivos en los
gstados financierps intermedios consolidados condensados vy las basss de impuestc correspondiente
uilizadas en el calculo de la renta gravable. Los pasivos por impuesto diferido son generalmente
recongcidos para todas las diferencias temporales imponibles vy los activos por impuesto diferido son
reconacidos para todas ias diferencias temporales deducibles en la medida de que sea probable que
utiidades gravables estaran disponibles contra kas cuales las diferencias temporales deducibles pusdan ser
uiiizadas. El valor en libres de los actives por impuesto difendo es revisado a cada fecha del estado
consulidado condensado de situacion financiera y reducido en la medida de que ya no sea probable que
suficiente renta gravable esté disponible para permitir que toda o parte del active sea recuperable.

Los aclivos y pasivos por impuesto diferido son calculados a 14 tasa de impuesto que s& espera apliqusn al
paricdn an el cual el pasivo se Equide o &l activa se realice, @n base a la tasa impositiva (v leyes fiscales) que
asté vigente o substantivamente vigente a la fecha ded estado consolidado condensado de situacin
financigra. El calculo de los actives y pasivos por impuesto diferlde muestra consecuancias imponibles que
sa deducen de la manera en fa cual el Grupo espera, en la fecha dea reporte, recuperar o kguidar af valor en
fibros de sus activos y pasivos.

mpusste complamantario

El impuesto complementaric corresponde & una porcion del impuesto scbre dividendos pagado por
anticipado por cuenta de los accionistas, el cual se deduce cuande los dividendes son pagados a o
accipmstas.
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3.19 Operaciones de fideicomisos

Las activos mantenidos en fideicomisos o en funcicén de fiduciars no se consideran parte del Grupe, vy, por
consigulente, tales activos v sus cormespondientes ingresos no estdn incluidos en los presentes estados
financieros intermedios consolidados condensadaos. Bl ingreso por comision, gengrado &n &l mansjo de fos
fideicomisos es reqgistrado segun el método de devengado en el estado conzolidado condensado de
ganancia o pérdida y otro resubtado integral.

3.20 Politicas aplicables a seguros

3201 Reconocimignto v medicidn de los contratos de sequms

320,11 HNegocio de seguros generales

El negociv de segures generales incluye los ramos de: incendio, multi-riesge. transporte, automdvll, cascn,
responsabilidad civil, robo, diversos y seguros técnicos. Los contratos de sequros generales protegen a los
clientes contra riesgos causados por un aconiecimiento incierto sobre terceros o sobre el mismo asegurado.

Las primas emitidas del negocic de sequros generales estan compuestas por las primas de 0s contratos que
s han acordado durante el afio, sin importar =i se relacionan totalmente o en parte de un periodo contable
posterior, .8 porcion devengada de das primas suscritas s reconoce como ingresos en ef estado
consolidado condensado de ganancia o perdida v otro resultade integral.

Las primas son devengadas desde la fecha de Ia fijacion del rissgo scbre el periodo de cobertura, Las primas
cedidas en reaseguros son reconocidas en el estado consclidade sondensadn de ganancia o pérdida v ofro
resuliado infegral como gastos de acuerdo com &l patron del servicio del reasaguro recibido,

Lae primas comespondientes 2 las polizas de seguros de personag s manegjan de acuerdo con ia base del
negocio de seguos generales, excepto vida individual, cuyos ingreses son reconocidos sobrs la base de
etectivo racibido.

3.20.1.2 Negocio de sequros de personas

El negocio de seguros de personas inciuye: vida individual & térming, colectivo de vida vy accidente personal.
Los contratos de sequros de parsenas protegen a los clientes por consecuencias de eventos como accidentas,
incapacidad ternporal o parmaneants y hasta 1a muerte.

3.20.1.3 Contratos de garantias financieras o flanzas

£t Grupo manifiesta previa y expliciamente que considera tales contratos como de seguro y que ha utilizade ks
contabilidad aplicable a los contratos de segure, por lo que no estan sujeto a ka aplicacion de la MIC 32 {a NIIF
8y la NIEF 7.

Se considera garantias financieras los contratns por kos gue el Grupo se obliga a pagar cantidades concretas
por cuenta de un tercero en el supussio de no hacerlo éstg, independienternente de la forma en gus oste
imstrurmeantada la obligacion: fianza, aval financiero o técnico, crédito documentado irmesvocablements emitico
o confirmado par e Grupo, seguio v derivado de cradito.
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32014 Primas suscritas

Las primas suscritas comprenden tas primas de kos confratos que se han acordado durante el afie. sin
importar & ¢ refacionan tofalments ¢ en pare con un periodo contable posterior. L& porcidn devengada de
las primas suscritas se reconoce como ingresos. Las primas suscritas son devengadas desde la fecha de |a
fijacién del riesgo, sobre el pericdp de vigencia del contrata.

Las primas no devengadas, son las proporciongs de primas suscritas emitidas en un afio que se refieren a
los pariodos de rissge posteriores a ka fecha de cisrre de s estados financieros intermadias consalidados
condensados. Las primas suscritas no devengadas, s difisren durants la vigencia de las polizas. Wilizando
el método da prorrata diaria.

32015 Primas de reaseguros

Las primas de reaseguros compranden |83 primas cedidas a reaseguradores por |3 cobertura proporcionada
en los contratos celebrados en ef periodo y se registran en ia fecha en que se emite iz poliza. La porcidn
devengada de las primas de reasequros se reconoce como costos.  Las primas de reaseguros son
devengadas desde |la fecha de |a fijacion del riesgo, sobre el periodo de vigencia dei contrato.

Las primas de reasegure no devengadas, son las proporciones de primas de reasegure emitidas en un afo
que == refieren & los periodos de riesgo posteriores a i3 fecha de cieme de los estados financieros
intermeadiog consolidados condensados. Las primas de reaseguro no devengadas, se difieren durante ia
vigencia de las pdlizas utiizando el modelo de pro-fata diara.

32016 Comisiones

Los ingresos por comisiones de reasegure s& reconocsn de acuerdo & ka vigencia de la pdliza, bajo el
metodo prorrata fempaoris.

En 2 curso nomal del negocio, el Grupe perfecciona contratos no proporcionales automaticos (excesos de
perdidas) y contratos facultativos proporsionales por primas cedidas, con el propdsite de limitar su exposicion
ariesqe sobre cada uno de los asegurados y para recuperar una porcion de los beneficios pagados.

Loz contraios no proporcionales autormaticos {excess de pardidas) para los ramos de incendio, ramos
generales ¥ otres, son reconocidos en ios resultados del perinds conforme se devengan. Las caracteristicas
de estos contratos es que fijan una capacidad maxima de cobertura a favor de los asegurados y un monto f§o
¢ retencion para e Grupo, tienen coberiura anual y son renovados &n su mayoria cada aio.

El Grups reconoce 2 cien por ciente (100%) de (3 reserva para siniestros incurridos, netos de la participacion
del reasegurador pendientes de liguidar o pagar al finalizar gl afie fiscal. Los siniestros son reportados al
reasegurador y acreditados en los estados de cuenta cuando son pagados, con excepciin de aqueltos que
superen & monto minimo de aviso d= siniestros incluldos en lus contratos de reaseguro.

3.201.7 Reserva para primas no devengadas

La reserva para primas no devengadas se compons de fa proporcién de las primas netas refenidas
(descontando el reasegure cedide y las retrocesiones) que se estima se devengara en los meses
subsecusntes. Esta se computa separadamente para cada confrata de seguras Wtifizando el método de pro-
raka diaria.

El Grupo reconocs |a reserva de primas no devengadas al momenio de la emision de ia pdlizafendose de
acuerde a la fecha de vigencia de los mismos. Esta reserva de primas no devengadas es reconecida de
forma bruta en el estado consolidadn condensads de situacidn financiera daonde la porcian correspondienta a
las primas no devengadas por loz contratos de seguros emitidos y vigenies a la fecha de valuacion se
presettan bajo el rubro de provisiones sobre contratos de segures v 2 porcidn no devenpada
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correspondiente a los reaseguros relacionades sobre dichos contratos se presenian bajo el rubro de
participacion de los reaseguradares an las provisicnes sobre contratos de seguros.

320.1.8 Pasivos sujetos a fa prueba de adecuacion de pasivo

Dande se identifique un déficit en una provision del negocio de segures, se acumula una provision adiciona) y &
Grupo reconoce la deficiencia en el estade consclidado condensade de ganancia o pérdida y ofro resuliado
integral del afio.

32019 Siniestros

Los siniestros son reconocidos en o estado coneclidado condensado de ganancia o pérdida v otro resultado
integral basado en una estimacion de los pasivos que esperan ser liquidados a [os tenedores de las polizas v/ 0
tercoros, conforme |3 coberura de la poliza. Estos incluyen reclamaciones y costos de liquidacion directos ¢
indirectos que han ocurrido hasta la fecha del estado consaolidade sondensade Jde situacion financiera, inclusc
cuando ellos ne hayan sido reportados al Grupe. Bl Grupo no descusnta los pasivos par reclamos gue ne han
sido pagados, Llos pasivos para reclamos no pagados son estimados utilizande insumos de evaluacion
individual para los cases que han sido reportades al Grupo v andlisis estadlsticos actuariales para siniestros
incurridos que no han sido reportados.

Los pasivos por reclamos incurndes, pero na reportados son estimados utiizando métedos actuariates usuakes,
mundialmente aceptados del mercada,

Los resultados de ese estudio son caloulados por un actuario independiente.  Cualquier gjuste gue sura
posterior a un estudio o reviston, es aplicado a Ia operacidn corrients.

Siniestros en tramite v pago de beneficios fulures

Los reclamos derivados de los negocios de seguros generates consisten en reclamos y gastos de mangjo de
rectamas pagados durante el afio jenio con e movimiento en & provision para reclamos en tramite. Los
rectamos en tramite se compenen de la acumulacion de los costos finales para liguidar todos los reclamos
reportados & incurridos a la fecha def estade consotidade condensado de situacion financiera y los mismaos
son analizados sobre bases individuales y mediante provisiones para los reclamos incurridos, pera gin no
repoitados. Los reclamos incurfdos, perc no reporfados son aquellos gque se producen en un intervalo de
tiempo, durante la vigencia de |a pdliza, pero que se conocen con posteriondad a la fecha de clerre o de
valuacion de un perinde contable.

El Grupn incorpora en kA valorizacion de |3 reserva de siniestros los gastos de |a liguidacion de los mismaos, a
fin de reflgjar efectivamente &l gasto tofal que incurrird por las obligaciones derivadas de los contratos de
sequres. lL.a resenva bruta para siniestros en tramite es presentada en el estads consolidade condensado de
gituacian financiera en los pasivos por saglros. En el evenio en gque @ reclamo haya participacidn de los
reaseguradores, dichas recupersciones tambien deberdn considerarse "brutos” ¥ reconocerse COmMa wn
activo presentado en el estado consolidado condensade de situacidn financiera en la parficipacién de ios
reaseguradores en los pasivos sobre conbratos de seguros. Los reaseguros vy otras recuperaciones son
evaluadaos de forma similar a la evaluacion de los reclamos &n tramite.

El Grupo congidera que las provisiones brutas para los reclamos en tramite y los montos asociados,
recuperables de oz reaseguradores, £3tdn presentados razonablements sobre 1a base de la informacion gue
esta disponible, ef pasive inal pudiera varlar como resultade de informacion subsecuente y podria resuitar en
glustas sigrificativos a las cantidades provisionadas. El método utilizado v los estimades efectuados son
revisados regulamments, cualguisr ajuste que surja posteror a un estudio ¢ revisidn, es aplicado a la
nperacian corriente,
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Recobros. salvamentos v submgacicnes

El Grupo Teconoce en sus estados financieros intermedios consolidades condensados como wna reduccion
del costo del siniestro los recobros y/o subrogacionss de tercerns, asi comn del salvamento que s2 genara
en la venta de los bienes siniestradas, los cuales normalmente g2 elecutan contra o page del smiestro.

3.20.1.10 Reclamaciones de reasegurns

Reclamaciones de reasequrt se reconocen cuando el reclamo bruto de seguros relacionado se reconoce de
acuerdo con jos términos del contrato respectiva.

320111 Costos de adguisicion de polizas

Las comisiongs y otros costos de adquisictan de pdlizas que estan relacionados a 3 adquisision de un contrato
o a la renovacion de un conirato existente, son capitalizades y presentados como costos diferidos de
adquisician de palizas. Otros costos son cargados contra gastos cuanda son incuridos.  Los costos diferidos
son posteriormenks amonizados sobre la vida del contrato.

Cualguier costo diferido o activo intangible dado de baja no es subsecusntements reversado,
320112 Clasificacion de los contratos de reassguros

En el curso nomal del negocio, &l Grupo Dusca limBar su exposicién a la pérdida sobre cada uno de los
asequrados y para recuperar una porcién de fos beneficios pagados a traves de cesidn de reaseguros & ofras
entidades aseguradoras © reaseguradoras bajo confratos proporcionales, no proporcionales y contratos de
coasequros.

El Grupe tizne como palitica cader en reasegun una porcidn del riesgo de sus pélizas des manera proporcionai,
20% retencian v 80% cesidn de reaseguro para lps contralos de propledad, 30% retencidn y V0% cesion de
reaselras para log contratos miscelansos, 5% retencidn y 95% cesidn de reaseguro para los contratos de
fianzas. La maxima retencidn por ramo se ha fijade como sigue: incendio v lineas aliadas y ramos éonicos
B/ 100,000 fianras B/.250,.000; mizcelaneos hasta B, 100,000, automavil B 100,000

Conforme s& ha establecido en fos confratos de reaseguro, laz primas de reasequro cedido se registran coma
gasto et el periods en gue son incuridas v reportadas af reeseguradar en ef perfodo suscrito.  La diferencia
entre la peira cedida reportada v @ prima de reassguro cedido incurmdo se presenta en el rubro de
participacion de los reaseguradores en (03 pasivos sobre los contratos de seguras, del estado consolidado
condensado situacion financiera, Los siniestros san reporiados al reasegurador y acreditados en fos astados
de cuenta cuando son pagadoes. con excepcion de aquellos que superen ef monto minime de aviso de
sintestros incluidos en los confratos de reaseguro. Los benaficios del Grupo para compensar [ag perdidas poy
los stnieskros incuridos v no pagades son reconocidos coma un active por participasion de ios reaseguradores
gn los pasivos sohre ios contratos de sequms.

A cada fecha de reporte, el Grupo evalia el deterioro sobre los activas por contratos de reasequre. Si existe
evidencia objetiva de que un activa por reaseguro esta deteriorado, & Grupo reduce 2l valor en libros de su
activo por reassguro ab monte recueperable y reconoce una perdida por deterioro.  Los factores de analisis ds
deterioro utikzados por el Grupo son los mismos gue se ulifizan para la evaluacion de los activos financieros,
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320113 Cuenias por cobrar y pagar por contratos de reaseguro

El Grupo tiens contratos de reaseguro gue transfizren un riesgo de seguin significative. B! Grupo cede
riesgos de SegUIDs por reasegura en el cursae normal de los negocios, con los Imites de acuerdo y retencian
variando por la linea de productos. Las prirmas de reasegure de salida se contabilizan generalment2 en el
mismo periedn contable gue las primas parz ef negocio directe relagionade que se reasegura

las recuperaciones de reasegurn ge contabilizan en el mismo pericdn contable que las reclamaciones
directas a las que se refieren.

Los activos de reasequro inchiyven 0s salkdos adewdados por las compafiias de reaseguros por pasivos de
sequros cedidos. Los irmportes recuperables de los reasequradoras se estiman de manera consistente con
tas provisiones de simiestros pendientes o 1as reclamaciones liguidadas asociadas con las polizas
reaseauradas y de acusrdo con &l contrato de reaseguro correspondiente.

Se evalta una provision de icobvabilidad de reaseguros con respecto a los deudores de reaseguro, para
permitic &l rfesgo de que e active de reaseguro no se pusda cobrar o cuando la calificacion crediticia del
reasequrador haya sido rebajada significativamente. Esto incluye también una evaluacion de la parte cedida
de las provisiones de sinisstros para reflejar la exposicion al riesgo de contraparte de los actives de
reasegUro a largo plazo, paticularmente en relacion con los pagos periddicos. Los aumentos en esta
provision afectan a al Grupo al reducir el valor en Bbros del activo v |a perdida por deterioro se recenoce en la
cuenta de resultados,

3.21  Informacion por segmantas

Un segmento de negocio €3 un companente det Grupo que participa en actividades de regocio en las que
pusde oblener ingresos e incurrir en gastos, incluyendo los ingresos v gastus que se relacionan con
transaccionss con los otros componsnies del Grupo, cuyos resultados operativos son  revisados
reqularments por 1a Junta Directiva del Grupo. para 1a toma de decisiones acerca de [0S recUrsos que seran
asighados & segmento y evaluar asi su desempefio, ¥ para ef cual se tiene disponible infarmacion financiera
para este propodsito.

3.22  Participacion no controladora

La participacion no condroladora representa 1a paricipacion de los accionistas minoritarios en subsidiarias
consolidadas y recoge & importe del patrimonio neto incluida la partte que se les haya atnbuido del resuitado
del ejercicio. Cuando las peérdidas atribuibies a la participacion no controladora exceden el valor de su
participacion en el patrimonio de la entidad correspondiente, tal exceso es asignade s la paricipacion
controladara adn si ssto disra lugar & un salde deficitario. Si con posteriondad, esa subsidiaria obtuviera
ganansias de operacion, éstas se asignaran a la paricipacion controladora hasta recuperar el imponte de |a
parficipacion no controladora &n las pérdidas que fusron previaments absorbidas en se calidad de
mayoritarios.

223 Eguivalentes de efective

Para propdsitos del estado consolidado condensado de flujes de efectivo. el Grupo considera como efectivo y
equivalentes de efectivo, &l sfective vy 108 depdsitos a la vista ¥ 2 plazo en Grupos con vencimientos
griginales de tras meses o mMenas.

224 Medician de valor razonable y proceso da valuacion

wator razonable es el precio que seria recibido por vendar un active o pagado al transterir un pasivo en una
transaccion ordenada entre paricipantes del mercado principal en |2 fecha de medicién, o en su ausencia, en
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&l mercado mas ventajoso al cuat ef Grupo tenga goceso en el momenta. EF valor razonable de un pasivo
refleja el efecto det riesgo de incumplimiento.

Para estimar &l valor razonable de un active o un pasivo, el Grupo utiliza datos observables cuando éstos
astan disponibles.  Periddicamente la Administracion informa a la Junta Directiva las causas de las
fluctuaciones mas significativaz en el valor razonable de los actives v pasives, para informacidn sobre las
técnicas de valuacion v dates de entrada utilizados en el valor razanable de los actives v pasivos (ver Nota
5).

El Grupo revela las transferencias entre niveles de |a jerarquia del valor razenabie al final del periodo durante
af cual oourrid &l carmbio,

4. Administracién de riesgo financiero
4.1 Ohjetivos de la administracian de riesgos financiaros

lLas actividades del Grupo estan expuestas a una variedad de riesgos financieros vy esas actividades incluyen
el analisis, la evaluacion, la aceptacién, ¥ administracidn de un ciefo grado de rigsgo o una combinacion de
riesgos. Tomar rissgoe e basico en el negocio financierg, v los riesgos operacinnales son Consecuancias
inevitables de estar en & negocin. Bl ohjetive del Srupe s, por consiguients, fograr un halance apropiado
entre el riesao v &l retorao ¥ minirmizar efectos advarsos potenciales sobrs a realizacion financiera del Grupa.

Las actividadas del Grupo s relacionan principabments con &l uso g2 instrumentos financieros y, coma tal, el
estado consolidado condensade de sifuacidn financiera se compone principalmente de  instrumentos
financieros. Por lo gue esth expuesto a oz siodentas riesgos en el uso de los mismas:

Rissga de crédito
Rigsgo de liguidez
Rissgo de mereado
Riesgo operacional

La Junta Directiva del Grupo tiene |a responsabilidad de establecar v vigilar las pollticas de administracion de
rieeqos de los instrumentos financierss.  Para tal efecto, ha nombrade comités gue se encargan de la
administracidn y vigilancia periddica de Iog riesgos a lus cuales estd expuesto e Grupe. Esios comites son
tes siguientes:

. Comité de Auditoria, bajo |a direccion de la Junta Directiva.
. Comite de Activos y Pasivas (ALCO).
. Comite de Riesgos.

Adicionalmente, el Grups estd sujelo 3 las regulacionss de la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama y de la Superintendencia de Bancos da Panama, en lo concerniente a concentraciones de riesgos,
fiquidez y capitalizacion, entre otros, La Superintendencia de Bancos de Panama regula las operaciones de
Prival Bank, 5.4

Prival Bank, 3.A. (Costa Rica) estéd sujeto a las disposiciones del Consejo Nacional de Supervision del
Sisterna Financiers {CONASEIF) ¥ la Superintendencia Gensral de Entidades Financleras (SUGEF), quisnes
armiten normafiva relativa a la administracién integral de rigsgos v estructura de capital. entre otros.

Prival Securities Costa Rica v Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn (SAF!) estan reguiadas por

Supenntendencia General de Valores de Costa Rica {SUGEVAL) quien &5 el ente piblico responsabls de
regular y suparvisar el funcionamiento de los mercados de valores v de sus paricipantes.
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No g2 han producido cambios en el depastaments de gestidn de riegos o en cualguier poticia de gestion de
riesgos desde el 30 de junio de 2021.

5. Valor razonable de instrumentos financieros

£l valor razonable estimado es el monto por & cual los instrumentos financieros pusden ser negociados en
Ura transaccién comun entre las partes interesadas, en condiclongs diferentes a una venta forzada o
Houidackin y &3 mejor evidenciado mediante cotizaciones de mercado, si exists alguna.

Las estimaciones del valar razanable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en estimaciones de
mercado ¥ en informacicn sobre [os instrumentos financieros, Estos estimados no reflefan cualguier prirma o
descuento que pueda resultar de [a oferta para [a venia de un instrumanto financiern particular a una fecha
dada. Estas estimacionss son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y muche juicto. por o
tanto, no pueden ser dederminadas con exactiiud, Cualguier cambio en |as suposiciones o ctiterios pusde
afectar en forma significativa las estimaciones.

5.1 Instrumentas financieros medidos al valor razonable

Jerarquia del vafor razanahis

La MNIIF 13 especifica |a jerarguia de fas téenicas de valuacidn basada en |a fransparencia de |as varables
utilizadas en la determinacion del valor razonakle, Todos 108 instrumentos financieros a valor razonable son
rategorizados an uno de fos fres niveles de 1a jerarguia.

. Mivel 7 - Pracios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que
la entidad pueda acceder e la fecha de la medicion.

N Mivel 2 - Los datos de entrada son distinios de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
obsarvables para activos o pasivos directa o indirectamente identicos o similares en mercados que no
son activos.

. Mivel 3 - Los datos de enfrada son datos no observables para el activo o pasivo.

Cuandn se determinan las mediciones de valor razonable para os aclivos y pasives que se requieren o
permiten que se registren al valor razonable, & Grupo considera e marcada principal o ef mejor mercado en
gue & podria reglizar |a transaccidn y considera los supusstos que un participanie de mercade utilizaria para
valorar el activo ¢ pasivo. Cuanda es posible, el Grupo utiliza tos mercados actives v s precios observables
de mercaco para activos y pasivos idénticos.

Cuando los activos ¥ pasivos idénticos no son negociados an mercados activoes, of Grupoe wtiliza informacian
ahservable de mercados para activos y pasivos similares. Sin embargo, ciertos actives y pasivos no son
negociados activamente en mercados chservables y el Grupe debe utilizar técnicas alternativas de
valoracitn para determinar |3 medicion de valar razanable. La frecuencia de fransacciones, el tamafio del
diferencial de oferta-demanda y =] tarmafo de la inversion son factores considerados para determinar la
liquidez de los mercados y |a relevancia de los precios obsenados en estos mercados.

Los activos financierss con cambios VROUI son registrados al valor razonable, basado en los precios de
merzado cotizados cuando estan disponibles, o el caso de gue no estén disponibles, sobre a base de los
fiujos futuros descontados utilizands fasa de mearcado acordes con i calidad del crédito y vencimients d= |a
inversicn.

Cuando los precies de referencia se encueniren disponibles en un mercado activo, los activos financieros
con cambios WROUI son clasificados dentro ded nivel 1 de jerargquia del valor razonable.  Si fos pracios de
valor de mercado no estan disponibles o se encueniren disponibles en mercados que no sean actives, el
valor razonable es estimado sobre fa base de los precios establecidos de otros instrumentos similares, o si
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esios precios no estan disponibles, se utilizan técnicas intsras de valuacion principalmente modelos de
fluins de caja descontados. Este fipo de valores son clasificados dentro del nivel 2 de jerargula del valor
razonable.

Algunos de los activos v pasivas financieres del Grupo se valdan a su valor razonable at cierre de ¢ada
afercicio.

Valor razonaive de los activos v pasivos financisros que s& miden a valor razonahle

Algunos de los actives financieros del Grupo se miden a su valor razonable al cierrs de cada gjercicio. La
siguignte tabla proporciona informacidn sobre como se determinan fos valores razonahles de los activos
financieras {en particular, a técnica de valuacidn ¥ ios datos de entrada utilizados),

Medicion de actives financieros a valor razaonable con cambins en ganancia f perdida:

31 de diciembre

201
{Revisado) Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Tiuto de deuda privada 714,908 714 812 - 84
Titubo de deuda gubemamental 2,388 663 2,368 865 - -
Fondos mutuos 5,074,181 - 5074131 -
8,157 756 3,083 481 5,074,181 54
30 de junio
2021
(Auditado} Mivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Tiubo de deuda privada 110,121 - - 100,121
Fondos mutuos 4 542,813 - 4,643,513 -
Tituln de deuda gubernamental 2,881 262 2,480 381 400,382 -
Accicnes eotizadas en mercado arganizado local 00495 - 90,485 -
7,714 B9 2 480 880 5,133,690 106,121
LAT .
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Medicion de activos financieros a valor raronable con cambios en_otro resulfado inteqral

Titerlo de deuda gubernamental

Theelo de deuda privads
Fondos mutuos
Accinnes que cotizan
Acciones que no cotizan
Accicnes preferidas

Tltule de deuda gubsrnamental
Titule de deuds privada
Fordos mutuos

Acciongs que cotizan

Acciones que no cotizan
Acciones preferidas

31 de diciembre

201
(Revisado) Nivel 1 Mivel 2 Mivel 3
83,879,691 89,134,116 14,693,774 47,80
10F.865,007 5E 820,118 28,287 294 20,757,595
18,108,780 - 1,871,008 15,538,772
10,721 476 10,625,341 093,135 -
28,580 504 - - 26,580,504
30,150 - - 0,150
247 222 53 138,582 575 44 645 211 G4 064,822
30 de junio
an
{Auditado) Nivet 1 Nivel 2 Nivel 3
108,241 113 81,475,064 16,618,250 147,601
86,710,244 16,884,012 25,372,080 21,454 442
14,000,725 - 536423 13,145,308
6,376,453 £,280,361 g5 582 -
21,734,589 - - 21,734,584
30,134 - - 20,134
217,083,564 114,633,937 45,941 3535 56,512,272

La siguiente tabla presenta variables no observables utilizadas en la valorizacion de instrumentos financieros

clazificados en el Nivel 3 de valar razonable;

insrumentos

Técnlcas de vaktoracidn

Variahles no observahles
utilizadas

Inkerrelaclon entre |25 variablas nog obsrvables

y el valor raranabig

Tikulo de deuda
gubemamental y privada

Fiujo dezconade

Margen de cradits

3i & mansen ge craditn insrarEnta & proeck
dism:riys v Wogwersa.

A continuacién, se presenian los principales métodos de valorizacion, hipdtesis y variables utilizadas en la
estimasian del valor razonable de los insfrumenios financieros.

Insfrumentos

Técnica de valoracidn

Variahles utilizadas

Hival

Titula de deuda gubsrmamental
Titulo de delda privada
Fondos mutuos

ACCiones COMUNes de empresas

Pracios de mercads
Frecios e mercado
Yalor de los activos netos
Precios de mercads

Preciaos de mercade chsenables
Precios de mercade obsenables
Pregins de marcado obsenables
Precing de mercado obsenablas

JRTS R Ry
VN
M P32 BT

Gurante el periodo que terming & 31 de diciembre de 2021 no huboe moviméento de nivel 3 a nivel 1y 2.

38

VX



Grupo Prival, S.A. ¥ subsidiarias

Notas a los estados financleros intermedios consclidados condensados
por los seis meses terminados ¢l 31 de diciembre de 2021
(En balboas)

El rowimiento de los instrumentos financierss clasificados en e Nivel 3 se preseria a continuacian;

3t de diciembre 30 de junia
2021 2021

(Revisado) LAuditado)
Saldo a8l inicie del afa 58 612,393 67,400 2649

Saldo de subsidiana adguirida - -
Compras y adiciones 10,566,480 13.476.2249
Reclasificaciches de categoria - {4,292 530
Cambhio en & valor razonable 1,035,308 {8E3,100)
Ventas vy redencionss (5,034, 360) {18,737 B09)
Intereses acurmulades por cobrar BE5 113 B34 184
Saldo al final del afig 4,064 215 56,612 383

5.2 Valar razonahle de los actives y pasives financieros del Grupo fque ne se miden a valor
razonable (pere se requieren revelaciones del valor razonable)

A continuacion. un resumen del valor en lires v del valor razonable estimado de activos y pasivos
financieros significativos no medidos al valor razonable:

Jerarguia del valor razonable

31 de diciembre de 2021 (Fevisado) Nivel 1 Hivel 2 Nivel 3 Total Waloe e kbmos
Activos fimanciercs:
Depdsitas an baneos - - 134,000,531 134,000,501 134,048,135
Frastamos - - 377 444,895 377 444 5a5 386 168 277
Total de actives financieros - - 511,445 395 o11,445 3496 S21,M6.412
Pasivos financieres:
Depdsitas de clienfes - - 613,196,205 613,196 205 612,408,712
DPepdsitas inferbancarios - - 20251238 0,254,238 20,230,787
Valores wendidos bajo acuesdo

& recomprs - 297,956 - 297065 287,885
Financiamientos recibidos - - 15 610,387 15,610,387 15,334 160
Oocumentos por pagar - - - - &.616,702
Wzloras comearciales nogociablas - - 32 87T 5 33 877 801 32,800,102
Bonos par pagar - £1,086,504 - B1,096, 504 57.B53 GEO
Total de pasivos financieros - £1,394 470 Ba1,835,24 743322811 T4T B2 058
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Jararquia ded valer razonable

30 de junis de 2021 (Aoditado) Nivel 1 ] Hivel 2 Mivel 3 i Total Yalar en libros
Activos financierps:
Depoeitos en bancas - - 138,872,015 138,072,015 138,971.300
Yalores gampzadas hajo acuerdo

de raventa - 205,519 - 295819 285,519
Préstamet . - 384,716,017 386, 716.917 H3 AE2 B2
Totaf de actives financioros - 295514 5245 6BA 432 525,084 451 533,159,531
Pazivos financieros:
Dendsitos de cligntes - - 530,271,440 555, 271440 58% 538,772
Depositas interbznearios - . 18,241,207 $8, 241 207 18,218,101
Walores vendidoz bajo acuerda

de recompra - 883, 354 - 353 304 563 384
Finsnciamsartos rachides - v 24,337 548 24,337,208 23.320,842
Dicumertas por pagsr - - v - -
Valores comerciales negociables - - 34,297, 257 34,207 257 34331228
Baras aor pagar - B438523] - 54,365,220 59,547 851
Total da pasives financieros - fid, 528 54 GBE6, 147,202 T31.075, 786 721810 955

Supuestos uliizados en la determinacién del valor razonable de activos v pasivos

A confinuacion, se presenta un resumen de los supuestos utilizados en |a estimacicon del valor razonable d=
los instrumentos financierss mas impottantes det Grupo:

Depdszitos an bancos

Flujos de efectivo descontados usando las tasas de interds actuales de mercado de 0.20% (junio 2821
0.56%,) para colocaciones o financiamiente de nuevas deudas con vencimiente remanente sirmilar.

Yalores comprados f vendides hale acuerdo de reventa

Ei vador razonable de los activos financiercs mostrados arriba en et Nivel 2, se aproxima a su valor razanable
por su naturaleza a corto plaze.

Frastamos
El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad descontada de fujos de efectivo
futuras estimados a recibir. Los flujos de la cartera se descontaron a valor presente & una tasa de 7.3025%

(junio 2021 7.3260%) para ta cartera de consume; 6.557% (junio 2021: 6.623%) corporativo y 7.203% (junic
2021 7.326%) arrendamientos financizros.

Bepdsilos de clientes

El valor razanable de lus depdsifos a plaze, mayores a un afio, es estimado utilizando la tacnica de fluje de
efectivo descontado aplicande |as tasas de interés actuales de mercado que son ofrecidas para depositos
con terminos y vencimientas similares, y para los menores a un afio s& estima el valor en kbros.

Honos por pagar

£ valor razonable de los bonos por pagar es estimada utilizande fa técnica de fluje de caja descontado
aplicando |as tasas de referencia de mercado que son ofrecidas para los bonos para cada monada.
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Financiamienios recikidos

El wvalor razonable de los financiamientos recibidos es astimado ufilizande ia técnica de flujo de caja
descontade aplicando |as tasas de referencia de mercado que son ofrecidas para los fimanciamientos para
cada moneds.

8. Juicios criticos de contabilidad y principios claves ge incertidumbre en las estimagiones

Al aplicar las pollticas de contabilidad del Grupo, las cuales se describen en ta Nota 2, |2 Administracion debe
hacer juicios, estimaciones y supusstos acerca de los valores en libros de los activos y pasivos que no son
faciments evidentes de otras fuentes.

Las estimaciones y los supuestos relatives se basan en ja experiencia histonca y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pusden diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos subyacentes son revisados de forma regular.  las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen &n el parodo en el cual k8 estimacion es revisada cuando la revision
afecta sclamante a ese periods, 0 &n &l periode de |a revision y en periodos futures cuando la revision afecta
ambos periodos, el astual y &l future,

6.1 Principios clave de incertidumbre en las estimaciones

A continuacian, supuestos claves concemientss al futuro v ofres principios claves para la estimacion de 1a
incertidumbre a la fecha del estado consclidade condensado de situacion financiera, que tengan un resgo
significativo gue causen ajustes materiales en < valor en fibros de los activos o pasivos dentro del perindo
financiero proximo.

B.1.1 Pérdidas crediticias esperadas

El Grupo revisa la cartera de préstamos para evaluar el deterioro de forma mensual. En lg determinacion de
si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado consolidado condensado de ganancia o
perdica, ef Grupe usa varios modelos y supuestos en la estimacian de las PCE. El juicto es aplicado en la
identificacion det modelo mas apropiada para cada fipo de activo, asi como también para determinar 108
supuestos usados en esos modelos, incluyenda los supusstos que se relacionen con los orientadores clave
del riesgo de crédito, Vea la Nota 3 para mas detalles sobre las PCE.

Las siguientes son estimaciones clave que la Administracion bia usade en &l proceso de aplicacion de |as
politicas contables del Grupo y que tisnen &t efecto mas importants &n las cantidades reconocidas en los
estados financieros intermedios consolidadns condensados {referirse a Nota 3 para mas detalles).

. Probabilidad de incumplimisnta; Pl constituye un insumea clave en la medicion de las P, &5 un estimado
de la prababilidad de incumplimiento durante un horizonts de fiempo dade, el caleulo del cual incluye
datos histdricos, supuesios v expectativas de condicionas futuras.

- Pérdida dado € incumplimiento: PDI es un estimado de 1a pérdida que surge en el imcumplinments. Se
basa en la diferencia entre los flujos de efective contractuales adeudados v las que el Grupo esperaria
reciiir, teniendo en cuenta los flujos da efectivo provenientes ded colateral v de los mejoramiantos
integrakes del crédito,

» lncrements importante del riesgo de crédito: Tal y como se explica en |2 Nota 3. las PCE son madidas
como una provisian igual a kas PCE de 12 meses para los aclivos de la etapa 1, o las PCE durante &
tismpo de vida para los activos de |z etapa 2 o los activos de la etapa 2. Un activo se mueve hacia la
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Matas a ios estados financieros intermedios consolidados condensados
por los seis meses terminadas &l 31 de diciembre de 2021
{En balboas)

gtapa 2 cuando su rigsgo de crédito se ha incrementado de mansra imporiarie desde el
reconocimiento iniciat.

6.1.2 ‘\alor raronable de |os activos financiemns

El valor razonable de las inversiones que no lienen precio de mercado activo es determinado usando
tecnicas de valuacitn. En estos casos, el valor razonable es estimado utilizando datos abservables con
respacio & instrumentss financieros similares o modelos de valuacidn, Cuando no se pueda obtener datos
observables de mercado para la valuacion, la estimacion es sfectuada sobre supuestos claves y aplicando
modelos de valuacidn que estan acordes al modelo de negocio del Grupe. Todos los modelos son aprobados
por @l Comité de ALLCO antes de ser usados y son cafibrados para asegurar gue los valores de salida
astirman de manera adecuada el valor razonable.

Algunos activos o pasivos son medidos al valor razunable para propisitos de reporte financisio,

Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, se utilizan los datos de mercado observables en ta
medida an gue esté disponible.

La tesoreria del Grupo en estrecha colaboracién con los valuzdores externos calificados, establecen las
técnicas y los insumos apropiades para €l models de valoracion.

Se reparan mensualmentz los hallazgos de las valoraciones al Comite de Riesgos, donde a sy vez, se
analizan las fluctuaciones dal valor razonable del active o pasivo que ze trate.

Técnicas de valgracidn utilizados para determinar los valeres razonables de Nivel 2

Mivel 2: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros simitares o utilizacion de una
téenica de valuacion donde todas las variables son obitenidas de informacién chservable del marcado pars
los acfivos © pasivos va sea directa o indirectamante.

En algunos casos, ¢f Grupo emplea informacion de referencia de mercados activos para instrumentos
similares ¥ en otres, emplea técnicas de flujss descontados donde todas las variables e insurnos del modeio
son obtenides de informacion chservable del mercado.

Técnicas de valoracion utilizados para determinar los valores razonables de Nivel 3

Cuando los *insumcs” na estan disponibles y se requiere determinar el vator razonable mediante un modelo
de valuacion, ef Grupo se apoya en entidades dedicadas 3 la valoracion de instrumentos bursdtiles o bien de
las propias entidades administadoras del active o pasivo que se trate. Los modelos empleados para
determinar el valor razonable normalments son a través de descuenio de flujos o bien valuacionss que
ernpiean cheervaciones historicas de mearcado,

Cuando el Grupo utiliza o contrata a tercercs, quienes proveen el servicie de obtencion de precios para
determinar los valores razonables de los instrumentas, esta unidad de contrel evalla y documenta la
evidencia obtenida de estas terceras partes gue sustenien 1a conclusidn gue dichas valuaciones cumplen con
loz requerimientos de las NIIF. Esta revisidn incluye:

. Werificar que el provesdar de precio haya sido aprobado por el Grupo,

. Obtener un entendimiznto de ¢omo e valor razonable ha side determinado y si el mismo refleja las
transacciones actuales del mefcado.
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7. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes refacionadas incliidos an los estades financieros intermedios
consolidados condensados s& resumean a continuacian:

i de diciemhbre de 2021 (Revizado}

Activos
fnversipngs en otras ertidages
Actives fnancieros a YROUI
Préstamos
Obns activos

Pagivos
Cepdsitos de clientes
s pasivos

Ingresos V¥ gasias
Ingresns por intersses
Gastos de infereses
Comizianes ganadas

Beneficio del personal clave
de la Administracidn;
Salanos y otras remuneracionas

30 de junio de 2021 {Auditado)

Activos
Imversionas en otras entidades
Artivos financieros a VRO
Préstarmosz
Otros activos

FPazivos
Depisiios de clientes
Oitras pasivos

IM-dic-20

Ingresos ¥ gastos
Irgresos por inteseses
Gastos de interezes
Cormisiones ganadas

Beneficio del personal clave
de la Administracién;
Salarios vy olras femUNeraciones

Directoras y
personat Compafiias Companias
gerencial relacionadas asociadas Tatal
- - 235,000 Eﬂﬁ,t}gg_
- 14 568,178 - 14,959 178
7,368,730 1 E.EB?.#EL_ - 24 056 177
- /2 B7E 1,035,306 1,117,880
2,058 676 54,720,517 11,534 807 65,512,002
- 7Aa53 31847 28,180
76,347 456,791 17,132 660,270
15,874 &073,.808 2574 B22287
4 205 11,425 1,892 237 1,907 857
2,154,218 - - 2,154 318
Directores y
personal Compariias Cornpafias
. Herencial relacionadas agociadas Totm!
- - 73,000 225000
- - 12 405 YB3 12 485 780
8,498,757 13,248 678 - 21,745,745
- ah, B3 719,588 g0s 511
1,328,185 A 003 725 5,626,154 L4 BAROTE
- 72459 33542 106,001
181 429 511,414 14,734 TO7 504
85,725 Ai5 841 3087 558,183
2,440 17 08 1,644,523 1,854 065
2320775 - - 2320775
- 43 -
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l.og préstamos a compafijfas refacionadas y asociadas durante €] afio ascendiercn a B/ 16,687,442 (junio
2021: B/ 13,246,978). a tasas de interss entre 3.75% a 18% (junio 2021 3¥5% a 18%}); con vencimiento
varios hasta &l afa 2048,

Los préstamos otorgados 2 directores y ejecutivos claves durante el afo ascendiercn a B/.7 368,735 (junio
2021 BY 8,489,787}, a tasas deinterés entre 3.75% & 18% con vencimiantos varios hasta el afio 2048,

Los salkdos de los préstamos a compafijas relasionadas garantizadas con efectivo no s& reportan para esie
trirnestre {junio 2021 B.2,410.513) v los saldos garantizados con hipotecas ascendieron a B/L1, 876,701
(jumio 2021; 8.2 030 201},

Los depdsitos de compafiias relacionadas y asociadas duranie el afio ascendieron a B/.06,285,224 (junio
2021 B.532,519,.881), 3 tazas da interés entre 0.50% a 5.25%; con vanciniento varios hasta el afio 20624,

Los depositos de directores y sjecutivos claves duranie <l afio ascendieran a B/.3,556,672 {junio 2021:
Bf.1,328,195}, a tasas de intarés entre 0.05% 2 4%; con vencimiento varios hasta el aho 2028,

Al 31 de diciembre de 2021, el Grupa reconocit pravisian para pérdidas crediticias esperacas ¢on respecto a
préstamos otargados a las pantes relacionadas por B/.423,726 (junic 2021 B/.414 221).

Prival Securities, ing. mantizne un Contrate dg Administracién con la Familia de los Fondos Mutuos. Recibe un
ingreso por servicios de gestion de conformidad con un acuerdn de fecha 12 de marze de 2012, Bajpo los
términos del acuerdo, racibe de los Fondos hasta 1% del total de activos netos. Lag comisiones de gestion,
administracién y custodia al 31 de diciembre de 2021 ascendieron a Bf1,85570¢ {diciembre 2020
B/ 802 039}

Directores y
personal Compaiias
31 de diciembre de 2021 [Revisado) gerencial relacionadas Total
Activos fuera del estado consolidade candensado
de gituacidn financiera
Garantias bancarias, fianzas, avales 21.523221 21,923 221
Pramesas de pago - -
Tarjetas de crédito por utilizar 407 673 - 407 8673
Actives administrados 987 240 173,870 578 174,937 218
Total de operaciones fuera del estade conselidada
condensado de situacian financieta 1,374,813 105,853,799 197,268 712
Birectores y
personal Compariias
30 de junic de 2021 [Auditado) gerencial refacionadas Total
Activos fuerz del estado consolidado de situacion financiera
Tarjetas de crédite por utilizar G54, 507 - G54 501
Activas administrados 813,047 177,352 340 178,205,387
Tata] de aperaciones fuera del estade consolidado
de situacidan financiera 1,477 548 177 352,340 178,880 888
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2021
(En balboas]

B. Efoctive y equivalentes de efectivo

31 de diciembre 30 de junig
2021 2021
{Revisads) {Auditadc)
Fectivo 2,165,750 1,0¥6,362
Depositos a ka vista 116,200,552 122,089,819
Depositos a plaza 17 403,721 16,871,882
benas: provision para pérdidas craditicias esperadas (28,375 (25, 756)
Total de efectivo vy eguivalents de efectiva 135,680,684 140,022 397
Menos:
Depositos mayares a 50 dias 5335 &3z -
[Depositos a la vista y & plazo restringidos 20,578,788 24,709,465
Efectivo y equivalente de efectivo para prdposito del
estado consolidado de flujos de efectivo 109,786,366 115,312,832

Al 31 de diciembre de 2021 v 30 de junio de 2021 no hay depdsitos restringidas en Prival Bank, 5. A

La subsidiaria Grupo Prival Costa Rica, 5.A., mantiene depdsitos restringidos por 820,578,786, (unio 2021
B/.24, 709,465} correspondiente al encaje legal sxigide por la reguiacion local de la misma. Estos depdsitos

no son considerados en la liquides reportada ante la Superiniendencia de Bancas de Panama.

La tasa promedio de interés gue devengan los depdsitos a plazo es 2.38817%, con varios vencimisnios
hasta 29 de octubre de 2024 (2021: 2.375% con varios vencimigntos hasta 12 de julio def 2027),

% Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Prival Secunties (Costa Rica) Puests de Bolsa, S.A. mantenia at 31 de diciembre de 2021 inversiones en
recompras por BfTEG 408 {jurke 2021: B/.295,518}, con vencimiente en enero 2022 (junio 2027: julio 2021} ¥
tasa de rendimientc entre 2.158% y 3.85% (junic 2021: 1.53%). Esias inversiones estan garantizadas con
participaciones de Privat F.i. Cerrado de Rentas no diversificade y Tiulos de Propiedad del Gobierno de CR

en CRC por B/.826,561 (junio 2021 BI.442 175).

10. Actives financieros a valor razonable

31 do diciemhbra de

30 de junio de

2021 2021
{Revisada} {Auditacs)
Activo inanciers a VRCR 8157 756 T 714 691
Active inancierc a WROUI 247 292 BOE 217 083,564
255 450 3654 224,808,295
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Grupo Prival, 8.A. y subsidiarias

MNotas a los estados financieros intermedios consolidados condensados
par los seis meses terminados ef 31 de diciembre de 2021
{En balboas}

16.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en ganancia o pérdida;

31 de diciembre 30 de junio
2 2021
{Revisada} {Auditada)}
Valores inscritos en bolsa
Titulos de deuds gubemamental 2,368 B8B2 2,081 262
Titulos de deuda privads 714,806 100,121
ACCIONES COMUnes - 90,485
3,083 575 3,071,878
Valores que na cotizan en holsa
Fondos mutuos 5,074,181 4,842 813
Totat de activos financieros a VRCR 8157 7568 714,691

Las tasas de interdés anual que devengan los instrumentos a wvalor razonable con cambios en ganancias o
pérdidas estan entre 0.74% y 6.38% (junis 2021; 1.35% vy 6.25%) con vencimientos varios hasta 2031

10.2  Activos financieros a valor razonable con cambios en ofro resuliado integral:

31 de diciembra 30 de junio
2021 2021
{Revisado} (Auditado)
Walores que cotizan en un mercado
Titulos de deuda guhernameantal A3 827 585 108,093,314
Titulos de deuda privada 107 485007 58,910,544
Fondos muteos 9,430,425 £.368 420
Accionas prefaridas an s 30,134
Acciones comuses 10,721 476 6,376,452
211,704 047 186,565 864
Valores que no catizan en bolsa
Titules de dewds gubemamental 147 BGZ2 147,801
Titules de deuds privada 200,000 200,000
Apcionss comunes 28,5580 504 21,734,550
Fondes mutues 3,644 385 8641,30%
35 587 BE1 30,723,700
Total de activos financizros a VRO 247,292 BOF 217 093 564

Las tasas de interés anual que devengan los actives financieros a VROL oscilaban entre 1.88% y B66%

fjumie 2021 entre 0.04% v 9%) con vencimiento hasta 2031.

<A .
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Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados
por los seis meses terminades el 31 de diciembre de 2021
{En balboas)

El Grupo reconocio provision por pérdidas crediticias esperadas por B/.278,899 (junio 2027: B/.204,805) para
ins activas financieros a VROUI 1a cual se encuentra reconocida en patrimonio.

El siguiente cuadro anaiza |a calidad crediticia de los activos financieros al valor razonable con cambios en
ofro resultadeo infegral v U reserva por deteriore mantenidas por el Grups:

FLCE durante la vida PCE durante fa

total sin detorioro vida total con Yatuacian dei
31 de diciembre de 2021 {Revisado) PCE a 12 meses crediticio deterioro crediticio riesge de crédito
lLocales:

AAA 5 BEB- 102,178 - - 102,176
EEE a B- - - - .
Walor en libros locales 102 176 - - 102 176

Extranjeras:
A-a BEBB+ 82727 - - L2 72T
BB+ a B- 124 095 . - 124 096
Yalor en liarms extranjercs 178,823 - n 176,523
Taotal valar en lioros 275,600 - - 2ra.pag
PCE durante ia vida  PCE durants {a vida
total sin deterioro total con deteriorn  Valuacion del iesgo
30 de junip de 2021 {Auditado} PCE a 12 meses crediticio crediticio de crédite
Losates;
AAA 2 BBB- 116,834 - - 116,634
BEE a B- - - - -
Walor en fibros locales 116.834 . - 116,834
Extrenjaras,
A-a BEB+ 13484 - “ 13,430
BB+ &2 B T4 - - 748451
Walar an libras exdranjEnos arari - - a7 871
Totzi vaior an librog 204,805 - - 204 85

_A7 -

WA



Grupo Prival, S A. y subsidiarias

Notas a los estades financieros intermedios consolidados condensados

por ios seis meses terminados el 31 de diciembre de 2021

(En balboas)

11. Prestarnos

Los préstamos por tipo se detallan a continuacion:

Cargymo:
Persond
HAutos
Sckregiros
Hipotenarias
Tarjetas de cradito
Corporativos:
Bervlcios
Canslritifin
Tliner:
Armendamisnty indnalesa
tnduzlis
Agropecuan
Carnercial
Semigios financiarcs

lgncs:

Premisldn parz posibles préstamos
incebrables
Interezas y cortisicsoe descanladas
no ganadss
Tata. d& prestamas

3 de digiembre de M [Revisado)

30 de junlo de kM {Auditado)

Inkermo Externo Total Interpo Externc Tatal

14, 356,771 5490813 20,947 584 T8 S 380 7.184 435 24,118,825
219,547 228824 1148171 33 ECT 267,564 30 17
15,451,807 13.431. 607 BG40 ZE0 - 15 G5 280
28,501,633 F.121 692 35,723,525 ZD83Z 168 T 563, 215 AT AL ATT
ooz 253 356 Gef 1.594.874 S 152 536, 509 1,830,687
B9, 146,551 A3, 738 571 137,882,122 80,245 475 51 437,544 145 838 1149
400, 345, 250 7128 59E B} 473 852 A4, 553,307 32.811,578 77 B05 L8k
3.010.B57 . 3 018 B87 261481 255,401
20,7749 - 20778 - - -
27.542.574 Ea33 331 32,973 923 5,7, 18 24449161 e L
10.32e 5,243 335 8.29£.183 - 4.561. 2q4 E B&5 244

3 ¥83 210 22 85T 327 A1 G50, 537 B,37T5,345 2 B29. 547 30,203 452
2 548 669 27 AL Aed A0.1%1.217 2203830 a0 250,202 22, 7R3 7IZ
232.7¥38 255 153,325 022 296063377 2a0 TR TG 163 094,394 53482812
- 14485 827) - o5, E1T
- [476,026) . (588,084

- AC. 108 425 - 285 250 950

.48 .
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Notas a los estados financieros intermedios consclidades condensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2029
(En balboas)

El mavimientoe de la provision para pérdidas crediticias esperadas en préstamos al 31 de dicternbre de 2021,
se resume a comtinuacion:

FCE durante Ia PCE durante la
vida total 5in vida total con
deferioro deterioro
31 de diciembre de 2021 {Revisada) PCE a 1Z meses crediticio crediticio Total
Saldo al inicio del periodo 1,620,861 1,634,012 2819744 B.544. 577
Transfends & 12 meases FEL, 740 (754,388 [1.242) “
Transferido a durante la vida tatal sin
deteriore srediticio {22,205] S A05 - “
Transferido a derarte & vida tatal con
detariora crediticio atal=}] {357 S5 -
Total de transferencias FOR.5dT {702, 150) 1387 -
Préstamos castigados - (244) (52 266G (33,253)
Cambios en modelo f parametros de riesge - - - -
Provizion PCE cangada a ganancia o perdida
Resdlouls de la cartera, neto {440,442 {41 .334) (136, 186) (16, 962)
Muevos activos finsncierss originados 373,983 37,485 3,560 421008
Frastarmos canrcelados 1355 235 (5 025 (269278 {620,537
Totat de provision PCE cargada a ganancia
o pérdida {415 712 (6,875 (400,804 {825 491)
Zaldo al finak del perioda 2177 584 H22 594 2,585,447 0,485 827
PCE durante la FCE durante |a
vidla total gin vida total con
deterioro deteriaro
30 de junio de 2021 {Auditada) PCE a 12 meses crediticio grediticio Total
Baldo af inicio del ano 1,802 872 1,285 885 B ART.B4G 12,544 305
Trarsferidn a 12 meses 3236 £313,238) - -
Trarefarida a durante 18 vida total sin
deteriorn creditizio (B37) 1146602 (1,145,855 -
Total da transferencias 2Em 833,254 (1,145.06%) -
Pravision PCE cargada 2 ganancia o pérdida
Recalculy de la cartera, neto i9,7E (422 540) 303,082 (338,570
Mugvns activos fingncieros originasdos 293475 148 975 811,293 1,254,250
Préstamos canceizdos (508,818) (199, 579) [B4.240) (792 B2
Préstarmos castigados - - (6522 BEE) {6, 537,965
;2:3_::; provisian PCE cargada 2 ganancia o (224,622) (453,140 (5.491,366) (,199,728)
Salclo 2 final del afio 1,800,851 1,634,012 2,813,714 6,344 577
- 45 -



Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2021
(En balboas)

La cartera de préstamos ncklye arrendamientos financieras por cobrar cuyo perfil de vencimiento se detalla
a continuacion:

31 de diciembre 30 de junio

2021 2021
(Revisado} (Auditado)
Pagos minimas de arrendamiento financiero por cobiar,
Hasta 1 afo 45,734 8293
De 1 a 5 afios 1,027 5158 1,075,561
Saldo al final del periodo 073,713 1082256

La tasa de interés de log arrendamientos financieros ak cierre da diciernbre 2021 oscila entre 5.00% a 7.50%
{junio 2021 6.00% a 7.25%).

12. Subsidiarias
L os detallss de las subsidiarias del Grupo al 31 de diciembre de 2021 son los siguientes:

Proporeion de participacidn
accionaria y poder de voto

31 de diciembre 30 de junio

Lugar de 2021 2021
cotstitucion y {Revisado) tAuditada}
Nombre de la subsidiaria Actividad principal gpEraciones
Prival Bacnk, 2. A Banrga Panams 100% 100%
5P Assets Cheerzeas, 5. A Inversicres Panama 10058 109%:
Prival Securties, lne Casa de vaiores Panama 100% 1008,
Prival Leasing, 5.4 Arrendamisnto Snanciero Panama 108%: 100%
Prival Trust, 5.A Fiduciaria Panama TOO% 100%
Grupa Prival {Costa Riza), 3.4 Banca Cozta Rica 0% T00%
Prival Investmant Management [B1) Admiristradora lzlas Virgenes 00% 100%
Prival Private Equity Fund, 5. A, Fonds Mutun Panami 100% 100,
Arnerta Helding, Inc Saguras Panama 50.13% 0.13%
Prival SM Business Park, 3. A Irrmeble Panama 100% 100%
Willamar Una, 3, A Inmuzekle Panamsa 100% 100%
Yillamar Dos, 5. A. Inmuekle Panama 100%, 100%

La inversion en Prival Private Equity Fund, $.A. ha sido consolidads debido a que =l Grupo mantiens el
contro! accionario del fondo mientras son vendidas sus parficipaciones a mversionistas privados,

Al 30 de noviembre de 2020 se incorporaron las sociedades Villamar Uno, S A y Villamar Dos, S5.A. cuyos
activos son bienes inmuehles clasificados como otros activos mantenidos para ka venta.
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los astagos financieros intermedios consolidados condensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2021

{En balboas)

13. Inversion en otras entidades

La inversian &n otras entidades se presenta a continuacion:

{ii}

(i)

{iv}

31 de digimbre 30 de Junio

Pais de 204 2

MNombre Actividad iNCOTPoTaCIOn {Revisada) (Auditadoy
Prival Band Fund, 2.4, {0 Fanda mutuo Fararra 25,006 25,200
Prival ulti Strategy Income and Srewsh
Fund, 2.4 {i) Fomge mutla Farama 25, 000 23,000
Prival Mg Furd, 5. 4. (1) Fondis mutua Faname. 5,600 23,000
Erival Resi Eziste Fund {i) Fonga mutio Fanarmsz 50,000 g0, 20C
inaignec Frivate Ventures Fund, 5 & (i Fonds muius Fanarna 20,600 50, oL
23 Muli-Aeeet Class Furd, Ing. §i Fonss mur Fanama &0.0A0 20,000
25 Facioring Fuand Lid. Fondz mus Bl 10,000 -

238,000 PE5 C00

£1 Grupo mantiene acciones de clase "B con derecho a voto y sin deracho a dividendos por lo que
no se calcula participacion sobre estos fondos en administracion.

Prival Securities, Inc. es et titular de la totafidad de 500 acciones comunes clase A de [nsigneo
Prvate Ventures Fund, S.A. y PS Multi-Asset Class Fund, Inc. con valor nominat de B/ 100 cads
una de la sociedad de inversian. El derecho a voto les corresponde exclusivamente a las accionas
clase A, a razon de un voto por cada accion,

Insignec Private Ventures Fund, S A, es una sociedad de inversion de capital de riesgo. cemada y
tipo paraguas regulada y supenvisada por |z Supenntendencia del Mercadoe de Valares, bajo
resolucion SMY Mo 520-20 4 7 de diciembre de 2020

FS hulti-Asset Class Fund, Ine. 85 una sociedad de inversidn de capital de rigsgo, cemada y tipo
paraquas regulada vy supervisada por fa Superntendencia del Mercado de Valores, bajo resolucidn
SR Mo 183-21 de 16 de abril de 2021

PS Factoring Fund Litd. se incorpord bajo la ley 2004 de las Islas Virgenss Britarucas y su ndmearo
de registro es el No. 2061285 del 26 de abril de 2021t

Las inversiones en ofras entidades corresponden a instrumentos de pattimenio no cotizados, 1as cuales son
reconocidas al costo considerands que 25 la mejor estimacion adecuada de! valor razonable de los
instrumentos. Anuzlmente ef Grupo realiza evaluacion de deteriore de estos instrumentos de patrimanio para
medir que el costo sigue signdo la mejor estimacion del valer razonable.
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notzs a los estados financieros intermedios consolidados condensados

per los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2021

{En balhoas)

14. Propiedad, mobiliaric, equipo y mejoras

La propiedad, mohiliario, equipo y mejoras se detailan a continuacion;

31 de diciembre de 2021 [Revisado)

Costa
Temens
Edificic
Mabiliario v anseras
Equipz c2 oficica
Equipz ce comunicscicn
Equips rocants
Mejoras & la progiodad arendada
Corstucsion en procasa
Equips ce eomanta

Depreciacion y amortizacian
acumulada
Edif:zio
Mabiliaria v anseres
Equlpe de aficing
Equipi de eomanicasidn
Enuipo rodante
MMa2jgraz =ia propiedad armndada
Ecuipo de cimpus

“alor rate

30 de junio de 2021 {Auditado)

Cogta
Teriena
Eaicio
hizhilario v Enseres
Equipo de ofigna
Equigo 48 Somunicacidn
Equipa iedants
Mestsas a la orapiedad arencads
Canatndcoidr: 8 aroceso
Equ:po de compuin

Depreciacidn y amortizacion
acumulata
Edificia
Mokiliario y anseras
Equipo o o Sira
Eeuipn o com:nizgsian
Equipn racanta
Mejoras a la peogieda atrendada
Equipa e edrmputd

Disminuclanas y

Salde inicial Adicianes reclasificationes Saldo final
11,392,354 - 11,322,355
1817773 - 1.B17.775
1,323 445 25 G59 1,345, 095
Ta0,514 - 720,613
113,141 - . 113,141
495,697 ig 400 (10,555 A99 20
3. BR3, 000 10,035 - 3.B93, 045
15,896,532 2,224,781 {ET4, 300 1%,847 150
535 ey 28 (5] - GEY 308
25,476,872 2,298 956 I2RS 103 28, 30, 540
BAT 180 21,536 HEET R h) 279, BET
1.314 £55 4E,070 65, THE 1.70116,321
54 G562 8,155 - 52,618
08,348 E N - 13,122
233,121 21,654 10,595 243 520
3230158 235,227 - 3459 366
533,203 44 251 - 744 163
8204, 122 356,418 0841y 8 B249, 597
3 a2 5Ll 1042550 274,257 31.880,843
Dizminuclenes y
Salda inicial Adlcignes yeclaeiflcacionss Saldos final
14,393,356 B - 41,382 356
1 ATE SR an 84% - 1,917 776
1,554 503 16,854 [TTE.243) 1,323 455
BB TAl a7, 038 - Pz 19
103, 5 9,547 - 113,741
453,257 37,440 - <30 EAT
3,871,458 11,554 - 2,633.0089
14,072,157 1.324 475 - 15, B%E B32
2 15T 591 97.Edq 1,251.538) 433787
A5, 226 £33 2.0E0, Lol 1,523 FA3! g ATE BTE
574,700 42480 B g17. 151
1,275, &G0 101,322 (1B5.323) 1,311,453
A5, 3EE 18,677 - H4 GE2
97,893 14 455 - 108,348
Z04,75s d1 412 [33,030) =53, 11
2 BO0,ETE 533,337 - 3,550,124
1027 452 122 B13 (3,351 052 B 203
&.806 351 575 76 4,585 4E5] 5. 254 123
=0 019,882 1,203,286 (315! 50 522 GAD
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estades financieros intermedios conselidados condensades
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2021

(En balboas]

15, Activos intangifles y plusvalia

Activos intangibles
Flusvalia

15.7  Acbvos imlangibles

31 de diciembre de 2021 (Revisado)

Costo:

Prograrmas y licengias
Cartera de depdsitos
artera de sakud

Tatal

Amortizaciin acumulada:

Programas
Cartera de depositos

Casters de salud

Actives intangibles, neto

30 de junio de 2027 {Auditado)

Costo:

Programas y licencias
Cartera de depbsitos
Carteara de salud
Total

Amortizacidn acumulada:
Programag
Cartera de depbsitos

Cartsra de salud

&ctivos intangibles, neto

31 de diciembre 30 de junic
2029 2021
[Revisado) {Auditada}
3,456,409 3,065 402
13,2584 741 13,284,741
16,741,150 16,350,143
Disminuciohes !

Salde inicial Adiciones Reclasificaciones Saldo final
TR 1,058,574 131,055,743 5,285,742
2,780,044 - - 2,790,000

421 357 - - 421 457
10,630,555 1,058,374 {3,0858.743) 8,600,155
6,191,229 588 237 (3,136,860 3,540, E0B
1,147 000 g1.0040 - 1,240,000
226 937 a6, 247 - 263,184
7,545,166 P14 484 (3,125 650} 5,143,790
3,065.402 3,455 404

Disminucionges /

Saldo Inicial Adiciones Reclasificaciones Saldo final
B.554.285 375,545 (15,715} 741911
2,780,000 - - 2780050

421 457 - - 4 4R7
9,770,742 75543 [15.714) 10530555
50830 1,135,763 1673 G,151.224

0&1, 000 186,000 - 1,147,000

97 255 128,678 - 226,857

£, 112,050 1,451,441 1873 7,065 166

3558 682 3,085 402
-53-
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Grupo Prival, 5.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros intermedios consolidados condensados
por los seis meses terminados el 31 de diciernizre de 2021
(En balboas)

Blurante &l periodo terminade &l 31 de diciemnbre de 2021 el saldoe de adiciones fue de B/.1.058,374 (junio
2020 BL.BTS 545} cormesponden adguisicionss ¥ renovaciones de proegramas v Hoencias.

15.2  Plusvalia

La plusvalia del Grupo se presenta a continuasion:

H de diciembre 30 de junio

2021 2021
[Revisado} {Auditado}
Safdo af inicio del periedo 13,284, 741 13,284,741
Saldo af final del pariodo 13,284,741 13,284, 741

£ siguiente cuadro resume gl satdo de 1a plusvalia del Grupo, generada por ta adquisicion en las sigulentes

EeMpresas:
3 de
diciembre
Participacion 2021 30 junio 2021
Empresa Fecha de adguisicidn adouirida {Revisado) (Auditada]
Prival Bank Costa Rica, 5.4, (Antefcrments
Banrsnl) 21 de abril de 2015 100% 4,562 453 4 BSZ 452
Prival Sacuriges, Inc. 12 de agosto de 2010 100% 3,383125 3,383,125
Acerta Holding. ke, & szptiemnbre de 2012 A0.13% 4,348 182 5,345 162
13,284,741 13,284,741

Con el fin de comprabar un deteriore en la plusvalia, & Grupo reafiza anualmente una valuacion de fos
diversos negocios adguiridos vy gue han generado dichas plusvalles. £l célculo de la valoracion de fas
plusvallas fue determinade en funcion de la proyeccidn de crecimiento estimado para ambos negocios,
utiizando e método de flujos de efectiva, basado en presupussios financieras aprobados por la Junta
Directiva cubriendo un pariodo de 10 afios y utilizando una tasa de descusnto del 10%.

La Adrrinistracion realiza la valoracion de la plusvalia en la subsidiara adquinda, aplicande el meatodo de
flujos futuros de efectivo descontados basado en la rentabilidad de sus operacionas.

Para llevar a cabo la valuacion de los activas v negocios adguinidos se proyecta los flujos netos esperados de
los mctivos © negocios en la unidad generadora de sfective corrgspondients, por perindes de 10 afios e
igualmente se definid un crecimiento a perpetuidad o miltiplo de fiujos al final del periodo de fa proyeccion de
flujos para estimar el flujo terminal.

lLa tasa de crecimients en Prival Costa Rica se colocd en un 0% para Banca Privada y 1% en Banca
Corporativa, para Prval Securities Inc. un 10% y en el caso de Acerta un 10% Para determinar las {asas de
crecimiento de los negocios se utilizd como referencia el crecimiento, dessmpefio y métricas histdricas, sus
perspectivas futuras, at igual que los planes da negocios del Banco. Se incarpara un multiplo price to book
valua de industria bancaria de 1.48 y de industria de seguros de 1,62 can comparables de Estados Unidos y
México.

Fara caicutar e valor presente de los flujos futuros de efectivo y determinar al valor de los activos o negocios
gue estan siendo evaluados se wtilizd como tasa de descuenio el rendimients de los flujos libres de efectivo,
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Grupo Prival, $.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros intermedios consclidados condensados
por los sels meses terminados el 31 de diciembre de 2021
(En balboas)

requerido por &l accionista, cuando la unidad generadora de efectivo avaluada es el Grupo, El costo de
capital utilizado 25 de 10%.

16. Propiedad de inversion

Al 31 de diciembre & Grupo, mantisne saido por la suma de BLASO75.556 (junio 2021 BLS 075.558)
conformado por locales comerciales, terrenos v residencias.

El vator razonable de |as propiedades de inversidn al 31 de diciembre s& obtuvo a través avalios realizados
por AIR Avaluos, S. A en febrero de 2021 y por Compafiia Nacional de Avaluos en julio 2021 ambas son
miembros del Instituto de Valuaciones y Peritajes de Panamé (VAPPAM.), y cuenian con todas |as
certificacionas apropiadas y experiencia reciente en el avallo de propiedades en |ag ubicaciones referidas,
lns cuales no prasentan cambios stgnificativos en el valor razonable,

El movimiento de las propiedades de inversitn se presenta a continuacion:

31 de diciembre 30 de junic

2021 2021
{Revisado) {Auditado}
Saldo inicial 5,075,556 4945278
Adiciones - 80,280
Cambio en valor razanable
5075 558 5 075,656

El cambitt en =f valor razonable esta incluide en & estado consolidado condensado de ganancia o pérdida y
ofro resubtado ntegral dentro de oires ingresos.

El vator razonable de |a propiedad de inversion de B/5,075,556 (junic 2421: B/.5.075.556) se ha clasificado
somo un valor razonable Nivel 3 sobire la base de la técnica de valoracion y variables no observables
significativas usadas, en apego a las Normas Internacionales de Valuacion.

Jerargquia  Tecnicas de valoracion y
Valor razonable def valor datoz de entradas
Activo financiero 31-dic-21 A0-jun-21 razonable principaies

Precios de cofizacion de

oferta en wh mercade active.

walor de apreciacian seglin
Propiedades de inversion %075 556 5,075,556 Mive| 3 demanda

A continuacian, se detallan las téonicas de valorizacion usadas para medir € wvalor razonable de fas
propiedades de inversion, asi como las variables no observables significativas usadas.

_ER_
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros intermedios consoelidados condensados
por los seis meses terminades &l 31 de diciembre de 2021
{En balboas)

Enfogue comparativo

Considera las ventas da bienes similares o sustitutivos, asi como datos obtenides del mercado y establece
una estimacion del valor utilizando procesos que incluyen la comparacién. Para este matado e tomd en
consideracion las principales caracteristicas que un potencial comprador o vendedor consideraria y su
estimacion corresponde a las condiciones actuales del mercado,

Enfoque de capitalizacién de renias - yvalor sobre la renta

Considera los datos de ingresos y gastos relacionadoes con los bienes valorados y se estima su valor a fraves
de un proceso de capitalizacion. Eb valor sobre |8 renia corresponde al ingreso bruto anual estimado
considerando ef aiguiler real v efective para facilidades con las cargeteristicas y acabados de la propiedad
rmenas ios gastos.

El valor razonable de a propiedad se determind madiante una ponderacidn entra los enfogues comparative y
el métode de capitalizacion de renta, considerando gue el mismo reflaja de mejor forma el valor razonable de
la propiedad.

17. Activos adjudicados para ia venta

Al 31 de diciembre, el Grupoe mantisng bienes inmuebles clastficade como ofros sctives manienidos para la
venta por la suma de B/, 7,781,637 {unio 2021: B/.7 562 835}

El movimiento de los activos adjudicados para la venta se presenta a confinuacion;

31-dig-21 30-jun-21
Saldo inicial del perindc 7862 935 8 945 G654
Aumentos 338 685 1,186,478
Bisminuciones {120,003} (2,949,155
Saldo al final del parictdo 7731637 7,562 935

Estos actives fuercn producto de |as gjecucionas de las garantias de préstamos y se encueniran registrados
al valor razonable con base en oferta de compra reciente y evaluacion realizada por un experto
independienis.

.



Grupo Prival, 5.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros intermedios consolidados condensados
por los seis meses terminados ¢ 31 de diciembre de 2021
(En balboas)

18. Otros activos

Los otros activos, s& resEmen 8 confinuacion:

31 de diciembre 30 de junio

201 2021
{Revisadn) {Auditado)

Participacicn de 08 reasaguradares 11,896 883 13,775,254
Primas por cobrar, netas {vii 11,798 504 11,173,328
Cuentas por cobrar (i) 7861 214 6801 383
Fianzas subrogadas (&) £.534, 720 5,538,303
Fanda de garantia de depdsias {vi) 2850022 3461839
Cormisiones por cobrar (i) 2811483 5864543
Proyects BN proceso (i) 3103434 2 685 547
Partidas pendientes por aplicar 1,929,668 2,136,814
impuestos pagados por anticipado 2967 462 2,111,820
Otros gastos pagados por anticipado 2,545 534 1,839,485
Fondo de cesantia 1.226 532 1,165,620
Activos mantemidos para la venta {v] 530,000 £540,000
Depdsitos en garantis 437 712 3441 509
Operaciones de balsa por liguidar - cx b I
Otras 4 573 481 2,255 258

61,640 755 57,844 438

L.

L

Las cusntas par cobrar corresponden principabmente a partidas transitorias,

Las fianzas subrogadas corresponden a los desembaolsos efectuados per ja Aseguradora (Acerta
Compafiia de Seguros, S.A.) para la conclusion de varios proyectos a cuenta de terceros, sobre fianzas
da garantias incurmplidas de clientes {flianzas subrogadas), las cuales se estén administrande hasta la
enfrega de los proyectos contratados y se reciba el cobro al final de |os mismos por parte dal
contratante. La Aseguradora mantiene administracién de proyectos en gjecucion Ios cuales totalizan
B/.35,010,575, cuyo monte relenida es B/.7.044 857, que corresponden a fianzas subrogadas.

Las camisionss y cUentas por cobrar corresponden principalmente a servicios de estructuracian y
cometaje de valores.

wv. Efsaldo de proyecto en proceso corresponde a actualizacion de |a version del Cors Bancario.

v. Llos actives mantenidos para la venta cormesponden a dos fincas dadas en dacidn de pago: Unidad
Inmobiliara SF-100C del PLH. Villamar v en la Unidad Inmmobifiaria SF-2008 del P.H. Villamar

Wi A partir del 20 de junio 2021 an Costa Rica, antrd a regir 12 directriz del uso contingenta de racursos

del Encaje Minimo Legal para financiar & Fondo de Garantia de Depésitos, por o tante, Prival Bank
{Costa Rica), S A al estar suieto al reguerimiento de encaje legal, debe aplicar un 2% al saldo promedia
de pasivos sujetos a encaje legal de la pritnera quincena del mes anterior, A cierre de diciembre 2021
este 2% correspondia a ¢1,671,168, 708 v B/A2 589,055 (juenio 2421 £2,152, 862,436 v B/.3 461 638).

A BT .
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Grupo Prival, 5.A. y subsidiarias

Motas 2 los estados financieres intermedios consolidados candensados
por los seis meses terminades el 31 de diciembre de 2021

(En balboas)

vii. Las primas por cobrar y la provision para pérdidas crediticias esperadas segun su antigiedad se

detallan:
3 -dic-21 0jun-21
13 30 B a6l 61399 A mas de
Caorriente dias diaz dias 41 dias Total Tatal
Eazlaminil 2,874,050 129,760 136,265 0, 585 TAT 4088 4,019,857 3,664,768
Fianzas 1 BE7 550 75,472 133,718 180, 459 1.087.973 2,855 182 4,320,586
nzerdio y lIneas aizdas 147407 44,341 £ 080 2L AT 152,234 1, ETY 1,111,792
Srtug y vide indhidual 713,144 “3,083 8,369 5,650 £5 098 788,335 651,775
Cazoo martima BL5, 462 36,702 14,483 b,387 16,054 g84,111 £03,383
Famas Monices 476,917 135,520 g2, 112 3,021 312,530 %, 047,500 76,418
Otroa ramas 1,040,954 45,243 15,944 12,206 185,234 4,908,581 1,284,326
¥ smasgms | gesdsr T oacem: T assad T ozsmeTAn 13,127,065 T 12,802 451
Aahne:
Primps adeiariadas 1595.478)
Provisicm pam panlicas orediticias esparadas +1,328,501) (1,033, E57)
Tata! 17,786 504 51,173.426
19. Depésitos de clientes
31 de diciembre 30 de junio
2021 2021
[Revisada) {Auditada)

Depositos a plazo 277 444 764 267 BBG.618

Deposites de ahorr 115,852,081 198,701,384

Depbsitos a la vista 218 075 BEY 118,940 760

Tedal 812,408,712 SB5 538,772

20. Depositos interbancarios
31 de diciembre 30 de junio
2021 2021
{Revisado] (Auditado)
A plazo 20,230 TBY 15218101

La tasa de interés anucal promedio que devengaban los depdsitos oscilaba en 0.19% y 4.00% (junio 2021

0.21% y 4.00%).
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados Bnanciercs intermedios consolidados condensados
por los seis meses terminades 2l 31 de diciembre de 2021
(En balboas)

24. Valores vendidos bajo acuerda de recomgpra

Prival Securities {Costa Rica} Puesto de Bolsa, S.A, mantenia obligaciones producto de valores vendidos
bajo acuerdos de recompra que ascendieron a B/297.8686 (junic 2021: B/.563,384), con vencimiento en
enarn 2022 (junic 2021 julio 2021} v tasa de interés anual 2.95% (junio 2021: 3.42%). Estos valores estan
garantizados con tltukes de propiedad en CRO por BLA321,925 (junioe 2021: B/.636.416).

22. Financiamientos recihidos

Cbligaciones con instituciones financieras M de diciembre 30 de junio
2021 2021
{Revisado) {Auditado}

Ohlgacionas con vencimientos hasta 20256 (junio 2021 hasta 2009) v tasa de
interés de 4.25 v 8.00% (unio 2021 de 4 B0% y 7. 25%). 10,103,375 18,584,940

Ohligaciones con bancos extranjeros para el fimanciamients de comercio
exterior, con wencimientos varios hasta abril de 2022 {junic 2021; abril 2022
cort una tasa de interés de 0.7290% {junio 2021 1.5861% a 1.6944%). 5225166 5,205 791

(il Obligacicnes con organismos intemacionales para el fnanciamients de
cormercio exterior, para capital de trabajo v viviends con vencimigntos varios
hasta septiembre de 2029 con una fasa de interes anual entre 4.80% “ 24,288

Cbligaciones con vencimiento en snero de 2022 v tasa de intaras de 720%. s.524 4.6

15,334,189 23,820,643

(i} El Banco mantiene una linea otorgada por Agencia det Gobigrna de Estados Unidos, a través de |a
Commuodity Credit Corporation. {CCC)

Al 31 de diciembre de 2021, el Grupo tiene un saldo por pagar en conceptoe de costos financikercs comao
resultado de financiamienios recihidos de BY 48 545 (Junio 2021 B/ 95 756,

El Grupo no ha tenido incumplimientos de principal, intereses o otras cliuswas contractuales con relacion a
sus financiamientos recibidos.
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Grupo Prival, S A, y subsidiarias

Motas a fos estados financieros intermedios consclidades condensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 20214

(En balboas)

23. Bonos por pagar

Al 31 de disiembre se mantienen bonas con Interclear, Central de Valores de la Boulsa de Costa Rica, por un
monte de B/.57,653 660 (junio 2021: B/.55,347 851}, A continuacion, el salde de fos bonos emitidos al 31 de

diciembre:
31 de diciemhre 30 e junic
2021 2021
Tipe Interés Vencimiento {Revisada] {duclitado)
Frival 01007 7.84% 2021 - 4 847 181
Prival 02026 BO0% 22z 2,008 Ba% 2008811
Frival 02027 5.38% 2022 3,000,445 309,199
Prival 02028 6.78% 2022 6,030,441 f,029,293
Privaf 02029 §.47% 204 - 3513210
Privai 02030 5.84% 20z 2,032 216 2,029,073
Prival 02031 5.00% 2022 3025583 3022168
Prival 02032 5.00% 202 3,017 500 37,083
Prival 02033 471% 2022 3.810,523 3,510,074
Feival 12034 5.29% 022 8,067,541 &,067,007
Prival 02035 5.28% 2022 £.031,765 f,030,858
Prival 010083 4.97% 2023 4,665,504 4,841 210
Prival 01003 5.845 2024 3,148,135 3,265,747
Prival 01010 5.41% 2023 1,587,260 1525 411
Prival 01011 5.85% 2024 1.567.007 1,625,527
Prival 01012 4.41% 2032 1,558,054 1514,229
Frival 01013 4.71% 2023 1555877 1,615,070
Prval 01014 4.41% 22 1,551 456 1,609,500
Prrval (1015 3.53% 2023 1,850 426
Prival 11018 3.53% 2023 2,340,834
Prival 01017 5.06% 2025 3103059
Tatal 57 553 B0 50 347 B51

A1 31 de diciembre de= 2021, el Grupo tiens un saldo por pagar en concepto de costos financieros como
resuUlkado de bonos por pagar de BA371.783 (junic 2021 Br.444 841),

-B0-
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Grupo Prival, $.A. y subsidiarias

Notas a los estados firancieros intermedics consolidados condensados
per los seis meses terminados ef 31 de diciembre de 2021

E} programa de emision de bonos estandarizadas 2019 vorrssponde a un programa multimoneda para captar
recursos necesarios para capitaf de frabajo v apoya al crecimiente de 10s negocios del Grupe en el cual el
monto maximo & oolacar en sus serfes no podra excedar de manera consolidada B8 suma de B/.100,000, 0340,
e los cuales se ha emitido Bf. 75,582,731 v utilizados BA.57,281,867 al 31 de diciembre 2021 dividides en las
sigulentes series;

Serie Tasa Frecuencia Vencimiento
PRIVAE 02025 5.00% Trimestral noy-22
PRIVAE 02027 £.88% Trimestral rrar-22
PRIVAE 02028 S.785% Trimeskral jun-22
PRIVAE 02030 5.88% Trimestral jul-22
PRIVAE 02031 8.00%, Frimestrat jul-22
PRIVAE 02032 5.00%, Trimestratl aga-22
PRIVAE 02033 4. 71% Trimastratl sep-22
PRIVAE 02034 £.20% Trimesirat oot-22
FRIVAL Q20385 0.258% Trimesirat noy-22
PRIWAL 01008 4.82% Trimestrat mar-23
FRIWVAL 01008 £ 885 Trimestrat mar-24
PRIVAL Q1010 &.41% Trimestrat oCt-23
FRIVAL 01011 5.88% Trimestral ago-24
FRIVAL 01012 4.41% Trirnesirat noy-22
PRMWAL 01013 4 71 % Trimesirsl may-23
FRIWAL 014 4 41%, Trirnestral dig-22
FRIWVAL 01015 3.53% Trimestral sep-23
FRIVAL 015 3.53% Trimestral oot-23
PREAVAL HMOE7F H.05% Trimestral dic-2%

24. Documentos por pagar

Grupc Prval. S.A, fue autorizada, segun Resolucion SMY 332-21 del 29 de junio de 2021 por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, a ofrecer mediante oferia publica notas corporativas
por un valor nominal total de B/,10,000,000 emitidos en forma global. nominativa y registrada, sin cupones.
Las notas serdan emitidas en series en denominaciones de B/ 1,000 o sus miltiples, cuyos montos, plaza y
tasas de interés anual seran determinados seqln |as necesidades del Emisor y |a demanda del mercado.

Al 31 de diciembre de 2021, los documentos por pagar se resumean a continuacian:

231 de diciembre 30 de junic

2021 2021
Tipo Tasa de interés Vencimiento {Ravisadao) {Auditado)
Seria A T.25% A0-gnr-99 8,516,702 -

Al 31 de diciembre 2021, el Grupo tiene un saldo por pagar en concepto de cosfos financierss como
resudtado de los documentos por pagar de B/.108 702,

-B1 -
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Grupo Prival, 5.A. y subsidiarias

Motas a los estados financiercs intermedios consofidados candensados
por los seis meses terminadoes el 31 de diciembre de 2021
{En balboas}

25. Valores Comerciales Negociables {WVCNs}

Prival Bank, S.A4. fue autorizada, segin Besolucidn No.310-20 del 13 de jlio de 2020 por ka
Superintendencia del Mercade de Valores de Panamd, a oftecer mediante oferta pdblica Valores
Comerciales Negociables (VCNs) por un valor nominal total de B/ 50,000,000 emitides en forma nominativa y
registrada, sin cupenes. Las VCNs serdn emitidas en series en denominaciones de B/1,000 0 sus maltiplos,
cuyos montos, plazo y tasas de interés anual serdn determinados segin las necesidades del Emisaor v la
demanda del mercado.

El rnonto de cada serie serd determinado por el Emisor af momento de efectuarse la ofera de venta de cada
Serie. Los VCNs devengaran intereses a parir de su fecha de emision.  EF vencimiento de la Serie
igualments, o determinara &l Emisor,

Los VCNs seran ofrecidas inicialmente a un precio 2 la par, pero podran ser obisto de deducciones o
descuentos, ast comao de primas o sobrepracio segln lo defermine ef Emisor, de acuerdo ¢on las condiciones
del mercado. Los WCNs estaran respaldadas Gnicamente por &l crédito general de Banco Prval, 5. A
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Grupo Prival, 8.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieres intermedios consolidados condensados
por los seis meses terminades el 3t de diciembre de 2021
{En balboas)

Al 31 de diciembre 2021, los VCNs por pagar se resurnan & continuacion:

31 de ditiembre

Tipo Tasa de intergs Vencimiento 2824
(Ravisado)
Serie D 2.68% J0-aga-21 -
Serie F 2.45% 23-s2p-21 -
Serie | 4 29% 15-ank21 -
Beriz L 4.25% 2a-ngv-21 -
Serne M 3.00% 18-uUE-2 -
Serie M 3 TE% 14.gne-22 402 &25
Serie D 3.50% 27-ene-22 2012 250
Sefe P 3.60% Al-ene-22 &7 654
Sene O A25% 14-ago-£1 -
Zere R 3.25% 18-ag0-21 -
Zere 5 4 50% A0-ago-21 -
Sere T a.00%% 2eep-£1 -
Serig U 3.00% O2-ned-21 -
Serie v 3.00% 1000121 .
Serie W 5.25% O5-ah-22 2,011,375
Serie X 3.00% 18-0ct-21 -
Serie ¥ 3.00%, 11-now-21 -
Serie £ 3.25% 10-may-22 2.513.081
Serie AA 3.00% 20-nav-21 -
Serig AR 3.00% 27-now-21 -
Serie AG 3.00% 22-gic-21 -
Seriz AD 2.BT5% 15ene-22 3,206,050
Serie AL 3.00% a2 1.201.274
Serie AG 2.75% 19-fab-22 755,608
Seriz AH 2.76% 26-fah.22 2,381,209
Segia Al 3.00% S1-ago-22 £ 05 250
Seng Al 2 T7h% 2Remar-22 254,115
Serie A 2.78% 02-abr-22 2009624
Gere AL 2.75% i1-abr-22 3014458
Sarie AR 2. 75% Ng-abr-22 2,512,051
Sarig AN 2 TE% ‘6-abr-22 A2 444
Serie A 2.75% 30-abr22 3,012,979
Serie AP 2.75% 28-may-22 2,085,011
Serie A 3.00% S0hnov-22 TH3.003
Searig AR 2 8T5% 15-dic-22 #35,5933
Serie AS 2.625% 28-jun-22 1,000, 146
Total 32,600,102

30 de junic 2021

(Auditado)

1,007,750
1,007,750
1,007,318
2,755,018
3. 115,686
402,583
2,012,058
gvv.Beoe
311,736
20311,184
2.16%,108
A59 415
2010,335
2,443 BE0
2,011,194
B02. 584
537 008
2,309,344
2,008,234
501,208
4377188
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Grupo Prival, S5.A, y subsidiarias

Notas a los estados financieros intermedios cansolidados condensados
par jos seis meses terminados ef 31 de diciembre de 2021
(En balboas]

Los VCNs son pagaderos kimestratmente los dias 30 de ensro, 30 de abnl, 30 de jlic y 30 de octubre. En
caso de no ser este un dig hahil, entonces el pago s& hard el primer dia habil siguiente.

Al 21 de diciembre de 2021, el Banco mantizne un saldo por pagar en concepto de costes financieros como
resultado de fos WONs de B 152,102 {junio 2021: B, 168,228).

26. Conciliacién de las obligaciones derivadas de las actividades de financiamienta

E! movimiento de las cbligaciones se detalla a continuacion para propdsito de conciliacion con el estado
ronsolidado condensado de flujos de efectivo:

Cangelacion de

Froducto de oldigaciones y

Salde al inicip

obligaciones y

redencicn de

Saldo al finad del

31 de diciembre de 2021 {Revisado) del periods colocaciones colocaciones periado
Financiamientes recitidos 23724848 - 8439, 724) 15,285 B24
EBonos por sagar 58,503,010 7 329 083 {8,951 036) BT 281,857
Walaras vendidas bajo acusrda de recampra 862 652 1,256,548 §1.822 134} 287,503
Cocumentas por pagar - 8,410,000 - £410,000
Valores comercisles negociakles 34,163,000 28 576,000 (30, 491.000) 32 B48.000
Toial 117,353,527 45,672 851 (49.403.354) 113,822 584
Cancelacidn de
Producto de ohligaciones y

Saldo al inicic

ahligaciones y

redencion de

Saldo al final del

31 de digiembre de 2020 {Revisado) de| periada colocaciones colocaciones pericdo
Finarriamientes recibidos A3, 368473 8,375,000 15,583 625) 55.159.848
EBenos por pagar 51.535.254 23,500,000 i18,.438,575) 5€.580.570
Valores vendidos bajo scuerds de recompra 12.414.569 9,513,293 (12.014,846) 0.512.918
Documentos por pagar 15,108,060 318000 i9,575,000) 3,650,000
Valores comerciales negociables - 22,301,000 - 22,501,000
Total 130,427 298 B8 408 255 47, 112,248) 48,7235 343
27. Reservas de operaciones de seguros
Diciembre Junio
2021 2021
{Revisados) {Auditado)
Prirea no devengada 10,324 802 10, B50,568
Reserva matematica 2,436,500 2,256,800

Insuficienciz de prma 311,905 311,859
Para siniestros en tramite 5,395,720 g 434 BI5

21,468 021 22,839,002
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Grupo Prival, S A. y subsidianas

Motas a los estzdos financieros intermedios consclidados condensados

por {os seis meses terminados el 31 de diciembre de 2021
(En balboas)

El movimiento e 12 reserva de prima no devengada se presenta a continuacion:

Participacion Prima no
Prima na de devengada
31 de diciembre de 2021 {Revisado) devengada reaseguros neta
Prima no devengada al inicio del perindo 10,850 560 {7 663, 184) 3187380
Movirmderés del periodo (525787 611,004 85,237
Frima no devengada, nata al final def pericda 10,324,802 {7,052 185} 3272017
Farticipacion Prima no
Prima no de devengada
20 de junio de 2021 {Auditado)} devengada reasequros neta
Prima na devengada al inicie del afo 10,754,532 {7,628 534, 2.926 398
Wariacion de la reserva 85 836 165,345 260,881
Prima no devengada, nata al final del afo 10,85(.568 {7.663189) 3,187,374
El detalle de los siniestros incurridos netos se muestra a continuacion:
Participacion Farticipacicn Variacion
en del neta en
31 de diciembre de 2021 |Revisada) Propia coasegure reasegurader sinigstros
Saldo izicial 11,402,253 (1.862,315) (5,112 .065) 3227 7D
Movimierto del pesiodn £1.005.143% (39.072% tBT.5RT 123,352
Saldo final 10,387 110 (2.001.280) (4,844,428) 3,481,232
Participacién Pariicipacion Variacién
en del neta en
30 de junic de 2021 [Auditada) Propia CORSSGUID reaseguragor siniestros
Salda inicial 14,801,120 (2,001,701] 15, 170,273) 3628 146
Varacién de la reserva (3,388,867 38 4683 3,058 208 (301 276)
Saidn final 11.402,253 (1,982 3185} (6,152 065} 3,327 870
_BE -



Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensades
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2021
(En balbaas)

28. Otros pasivos

Cuentas por pagar

Chenues de gerencia y certificada
Cuentas por pagar agentes, corredores y reaseguradoras
Reservas |aboralas

Impugstos por pagar

Impuesto sobre primas

Resarvas varias

ingresos diferidos

Prima de antigfiedad

Cuota obrero patronal por pagar
Sequros por pagar

Operaciones de seguros
Descusnios de empleados

-BE -

31 de diciembre 30 de junic
2021 2621
{Revisado} {Auditada)
7665276 5871730
4,953,984 4 525,488
5873.784 4,025,281
2425 261 3,651,566
a31,312 1,588,182
578,345 &%15,051
1,780,728 8o 387
256 458 875,653
807 723 728413
3886816 473,582
145823 314,039
2,018 208 262 810
3,118 243,661
27,869 477 24 250,023




Grupo Prival, $.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados
por los seis meses ferminados ef 31 de diciembre de 2021

29. Acciones comunes

El capital del Grupo por B/37.250,000, estd constituide por 3,074,930 (junio 2021: 3,088,495) acciones
comunes sin valor nominal emitidas y en circulacion.

Al 31 de diciembre se declararon y pagaron dividendos por la suma de B/4305546 (junio 2021:
B2 174, 943)

2021 2021
(Revisado) {Auditada}
Ndmero de Miimero de
acciones acciones
Saldo del afio 3,088,515 3,064 674
Recompra de acciones - teaoreria 5,475 3,841
Saldo a final del perioda 3074 990 3.068 515

30. Acciones en fesoreria

tas acciones en tesorerla por B/SS38 207 (junio 2027 B/938207) coresponden a 31,806 (junie 2021
31,808) acciones readquiridas products de=t retiro de accionistas.

31. Acciones preferidas

Grupo Prival, S. A. emitié un programa rotativo de acciones preferidas no acumulativas, todas registradas en
la Superintendencia de! Mercado de Valores de Panamd. La emisién de las acciones preferidas sera parte de
un programa rofativo por un pericdo maximeo de diez (10} ahos contados a partir de |a fecha de oferta inictal.

De scuerds con el prospecto informativa de 1a emision, se establecio el pago de dividendes en los meses de
enero, abril, julio y octubre, de cada afic. Al 31 de diciembre de 2021, los dividendos pagados totalizaron
B/.1,022,222 (diciembre 2020: B/.1,018,687),

El cuadro a continuacidn muestra el saldo vigents de la emisidn, cuyos términos y condiciones estan
establecidos en el prospecto informativo:

Serie Fecha de ta oferta Cantidad Manto Dividendaos Tipo
A 22 de diciembre 2014 200,000 20,000,000 G54, 444 Mo acumlativa
B 28 de unio de 2015 100,000 14L300,000 357 770 Mg acumutativa

Los tarminos y condiciones s describen a continuacion:
El pago de dividendos se realizara trimestralmente cada aho o hasta |a fecha de redencion parcial ¢ total de
las acciones, una vez gue sean declarados por la Juntz Directiva. La declaracion del dividendo le

cormesponde & la Junta Directiva, usando su mejor criterio. L.a Junta Directiva no tiene obligacion contractual
ni regulatoria de declarar dividendos:

. El Grupe no puede garantizar ni garantiza el pago de dividendos,

67 - W/M



Grupo Prival, 5.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieres intermedios consalidados condensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2021

{En bathoas) .

. Las acciones preferidas estan respaldadas por el crédito general det Grupo y gozan de derechos
preferentes sobre 10s accionistas comunes en el pago de dividendos cuando £stos se declaren.

- Dividendos no acumulativos significa gue, si en un pariodo de pago de dividendos no se declaran los
dividendos. éstas no s& acumuian para f perivdo siguisnte.

. Lina vez declarados los dividendos de las acciones preferidas por |a Junta Directiva para un periodo

anual, el inversionista devengara un dividendo a ser determinado en el momento de la emision de
cada serie sobre &l valor nominal de las accionas preferidas, pagaders rimestraiments.

- Las acciones preferidas gozan de preferencia en el pago de dividendos frente a los tenedores de
acciones comunes.  Por consiguients, el emisor no pagard dividendos respacto de las acciones
cOTMUNes en ningun gjercicio anual en que no $& hubleren declarado y pagade dividendos respecto

de |as acciones preferidas,
32. Ingresos por intereses

Al 31 de diclembre los ingresos por intereses se detallan a continuacien:

31 de diciembre 31 de diclembre

2021 2024
{Revisados)
Préstamas 4,168,153 15,637 248
Inversiones 3,578,802 3,286,597
Depdsitos 213 485 304,855
Total 18,360,254 14,228,705

33. ingresos de servicios por corretaje de valores y estructuraciones

Los ingresos de servicios por corretaie de valares y estructuraciones por B/.11,328,501 (diciembre 2021:
B/.8,628.6%5) cormesponden principalmente a los ingreses obtenidos prducie de sus aperacionss de
intermediacian financiera y estructuraciones de inversiones que brindan a sus clisnies.

34, Activos bajo administracian

El Grupo proves servicios de administracion de contratos fiduciarics, donde administra activos de acusrdo
corn las instrucciones de los chentes, mantenidos fuera del estado consolidado condensado de situacion
financiera, por cuenta y resge de clientes. E total de la cartera administrada de contratos fiduciarios
ascardia a BA1,411,826,728 {junio 20271: B/.1,566 933,730}

A continuacion. se presenta ba cartera administirada por tipo de contrato,

31 de diciembre 30 de junio
2021 2021
(Revisado) {Auditado)
Fidegicomisas de inversion 12,215,103 12,504 518
Fideicomisos de garantias 1,389,811.625 1,554,420 212
Total 1.411,826,728 1,566,933, 73
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros intermedios consclidados condensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre dg 2024
{En balboas)

Adermnas, el Grupo martenia en administracion, canera de inversiones por cuenta y riesgo de clientes que
ascendian a Bf.3,858,001,059 (junio 2021 B/.3,766,854,975), Considerande la naturaleza de estos servicios,
la Administracion considera que no existe rissgo para e Grupo.



Grupo Prival, 8.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieres intermedios consolfidados condensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2021
(En balboas)

as. Compromisas y contingencias

Ef Grupo mantiens instrumenios finencieros fuers ded estado consolidado condensado de situacion financiera
con riesgo crediticio que resultan del cursa normal de sus operaciones y los cuales involucran elemeantas de
riesgo crediticic v de liguidez.  Dichos instrumentos financieros incluyen avales y fianzas, v lineas de crédiin,
lps cuales se describan a cantinuacidn.

31 de diciembre 30 de junio
2021 2021

{Revisada) {Auditado}
Avales y flanzas 23 343,148 425,738
Lineas de crédito otorgadas no utilizadas 085,024 1,375,875
Carftas promesa de pago 4,253 883 7 681,564
27,533,053 9,453,487
Menos: provisidn para pérdidas crediticias esperadas (125,942} (182,880)
27,457 111 9320837

Los avales y flanzas, y lineas de crédito estan expuestas a pérdidas crediticias en ¢l evento que el cliente no
cumpla con su obligacidn de pagar.  Las politicas y procedimientos del Grupo en |z aprobaciin de
compromisos de crédito, garantias financieras y promesas e pago son las mismas que se utilizan para el
ctorgamianto de préstamos registrados en el estado consolidado condensado de situacitn financkera,

Las garantias otorgadas tienen fechas de vencimientos predeterminadas, las cuales en su mayoria vencen
sin gue exista un desembalso, y. por 1o tanto, no representan un rizsgo de liguideaz importante,

Las promesas de pago &8 un compromise en que =) Grups scepta reslizar un pago una vez s¢ cumplan
ciertas condiciones, las cuafes tisnen un vencimiento promedio de seis meses y se utilizan principaimentes
para los desembalsos de préstamos hipotecarias. Ef Grupe no anticipa pérdidas como resultado de estas
fransacciones.

A continuacian, se resumean las opsraciones fuera de batanse y compromizos clasificadas seqgan kas fachas
de vencimisnto:

1 de diziembre 2021 (Revisado) Hastz 1 afio 135 afog Total

Operaciones fuera de balance

Avzies y fiznzas 22343145 - 22,043,145

Caras promasas de paga 4 253 883 - 4 2R3 BA3

Lineas de crédite - A5 624 985 924

Tatal 28 587 1249 535,524 27 583 083
iy



Grupo Prival, 8.A. y subsidiarias

Motas a los estagos financieros intermedios consolidades condensados
por los seis meses terminados el 31 d& diciembre de 2021
{En balboas)

30 de junic de 2021 {Auditadce] Hasta 1 ano 1a5anos Total

Cperaciones fuera de balance

Avales y fianzas 478 T8 - 426 TaG
Cartas proregas de pago 7 681,584 - 7 681,584
Lineas de crédito 331,243 954, 632 1,574 875
Total 8,490 365 R4, 532 9483 457
36, Arrendamiento

El Grupo mantiens contratos de arrendamizsnto relacionados con oficinas y sucursales. La mayoria de los
contratos de arrendamiento de sucursales s¢ gjecutan con plazos entre 2 v 5 aftos y generalmente contienen
opciones para extender de 1 a 5§ afios. Ninguno de |os pagos de arendamients del Grupo depende de una
tasa 0 indice gue pueda cambiar despuss de la fecha de inicio, aparte del incremento anuat por un
porcentaje ¥ del pasa ded tiempa.

El pasivo de amendamienio del Grupo era de B/ 1,271,447 al 31 de diciembre de 2021 (unio 2021
B/1,6%1,222). Este pasivo se basa en el valor presente de los pagos minimos de alquiler restantes utilizando
una tasa de descuento que se determina en funcion de ka tasa de interés del incremento de la deuda del
GErupo,

E! promedic ponderado de | tasa de endeudamisnto incremental del arrendatario aplicada a los pasivos de
arrendamiento fue de entre 2l 4.75% v 8%.

F| movimiento de 0s activos por derecho de uso por tipe &l 31 de diciembre de 2021 se presenta a
continuacian:

31 de diciembre 30 de junia
2021 2021
{Revisado) {Auditado)
Costo:

Saldo al inicio del periode 3401 356 3,301,588
Aumeantos - e Brl et
Disminucionss {143,767 -
Saldo al final del periodo 3,257 589 3,401,358

Depreciacidn y ameortizacidn acumulada:

Saldo al inicio del periedo 1,847,151 345 908
Gasto del periado 405 428 1,000,243
Disminuciones {227,700] -
Saldo al final del pericdo 2.025 870 1,847,151
Salde neto 1,231,710 1,654 208

l.os contratos de arrendamignto con plazos de doce meses o menos v 10s contratos de arendamiento para
los cuales el activo subyacents &3 de bajo valor no se capitaiizan como parie de lgs activos o pasivos de
arrendamiento y se cargan a gastos segun se incurren. Ademas, el Grupe ha elegido no separar |08
componentes que no son de arrendamiento de los compenentes de arrendamiento. En consecuencia, cada
componente de amendamiento separado ¥ los componentes que no son de amendamisnto asociadas con ese
componenie de amendamisnty & contabilizaran como un solo componente de arrendamiento para fines de
clasificacion, reconocimiants y medicion del arrendamiento.



Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Meotas a los estados financieros intermedios consolidados condensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2021
(En balbaas)

L.os pasivos por armendamiento correspanden a contratos de alquileres con vencimientos varios hasta el ano
2024, A continuacidn, =2 presentz gl analisis de vencimianto at 31 de dicismbre:

31 de diciembre 30 de junic
2021 2021

{Revisado} {Auditada)
Afo 1 g78.878 806,128
ARG 2 184,571 448 234
Afo 3 206,065 185,785
Afio 4 181,833 81,055
Total 1,271,447 1.611,222

El Barco no enfrenta un riesgo de liguidez significative con respects 2 sus pasivos por amendamiento. Los
pasivas por arrendamiento se contrelan dentro de la funcisn de tesoreria del Banco,

7. {5astos de impuesto sobre la renta

Legislacion fiscal de la Republica de Panama

Las declaraciones de Enpuesto sobre la renta de las empresas constituidas en 1a Republica de Panama
astan sujetas & revision por las autoridades fiscales por los fres Glimos afios, inclusive por el afio terminado
gl 30 de junio, de acuerdo con reguiaciones fiscalss vigentes,

De acuerde con la Legislacion Fiscal Panamefa vigente, las empresas estan exentas del pago de impuesto
sohbre |a renta en concepto de ganancias provenientss de fuente extranjera. También estan exentos dat pago
de impuesto sobre |a renta, los intereses ganados sobre depisitos a plazo en bancos locales, [os infereses
ganados sobre valores del Estade Panamefio e inversiones en titulos-valores emitidos a traves de |a Bolsa
de Valores de Panama,

El gasto del impuesto sobre |a renta corriente se detalla & continuacion;

Por ios seis meses terminados
2l 31 de diciembre

202 2020
{Revisados)
Impuests sabre |a renta cortiente 983 BEG 1,026,860
Eeneficio Impuesto sobe la renta de periodos anteriores (177,553 -
Impuesto diferido por diferencia temporal 07 BR2 307,632
Total del impuesta sohre fa renta 1,113,365 1,334,492

La partida de impuesto diferido, por diferencia temporal, se origina principalments de la provision para
pérdigas crediticias esperadas de préstamos.  E active diferido se reconoces con base a las diferencias
fiscales deducibles considerando sus operaciones pasadas v las ulilidades gravables proyectadas, en las
cualas influyen las estimacicnes de la Administracion.

En base 3 resultades actuales y proyectados, la Administracion det Grupe y sus subsidiarias consideran que
habra beneficios fiscales suficientes para absorber los impuestos diferides detallados anteriorments.

e 0
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Grupo Prival, 5.A. y subsidiarias

MNotas a los estados financiercs intermedios consoiidados condensados
por los sels meses terminades el 31 de diciembre de 2021
{En batboas)

En Gaceta Oficial No.26489-A, se promulgsd la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 gus madifica las tanfas
generales del Impuesto sobre |z Renta (ISR} Para las entidades financieras, |a tanifa actual de 30% se
mantiens en los afos 2010 v 2011 v, postariormente, se reduce a 27.5% desde ¢f 1 de ensro de 202 v a
25% desde al 1 de enero de 2014, La Ley Nod de 15 de marzo de 2010 sliminé ¢f método denominado
Calculo Altemo del Impuests sobre & Renta (CAIR} ¥ lo sustituye con la tributacién presunta ded Impuesto
sobre la Renta, obligande a toda persona juridica que devengue ingresos en excese a un millon quinientos
mil Balboas (641,500,000} a determinar coma base imponible de dicho impuesta, la suma que resulte mayor
ertre: (&) |a renta neta gravable calculada por el método ordinario establecide en el Codige Fiscal ¥ (b) la
renta neta gravable que resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y sigte par
cignto (4.67%).

Legislacian fiscal de la Repiblica de Costa Rica

D& acuerdo con la Ley No 7082 del Impuasto sobre 13 renta v su reglamentc, los Grupos deben presentar
declaraciones anuales del impuesto sobre |a renta, & una tasa de 30%.

El activo por impuesto diferids s& reconocs con base a |as diferencias fiscales deducibles considerando sus
operaciones pasadas y las utiidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las estimaciones de la
Administracion. En base z resultados actusles y provectados, l2 Administrasion del Grupo congidera que
habré suficientes ingresos gravables para absorber el impuesto sobre ja renta diferide detallado
anteriormente.
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Grupo Prival, 5.A. y subsidiarias

Notas a ios estados financieros infermedios consolidados condensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2021
{En balboas)

Al 31 de diciembre, & impuesto sobre la renta diferdo se detalta como sigus:

31 de diciembre de 2021 (Ravisadah 30 de junic de 2027 [Auditadg)

Activi Pasiva Hake Active Pagivo et
Emimesitn par detenona de fa cartera de crédits 1,575.205 (GER.223) 91C, 520 1,198,963 (473,198 T35 TEA
Eatirmacitn de biaraes adjudicedos - (143,520 143,929) - 78,1240 17, 124,
Fesoraedmiania laz comisiones pendienses de diferr

re cafera de edle v contingente 21 633 - 3643 32832 - 32 B85z

Ajustes &l &3tva fja a8 lipo de cambio hisldnco o7 225 [E7T) 46,248 71543 - 75,843
Difedite d2 2 inverstnss cuenta peirimoris 204193 [77.201%) 216,832 176,525 (263,530 184, 2730}
Fevaluasan de aclas - 110988 100 562 - 17,244 17,344
Ezlnacisn de primas por cobras y cogsagurs por cabrr - - - 116,539 - 316,589
Deteriorg da acdivg irdangibls - - - 81,049 - 51,349
Arrastre de perdda - - - 243,521 - 2£3 531

2,10 GG (9598, 51 1,001,912 1,574,142 (TR B2 1451 240

A continuacidn, se detalla &l movimiento del impuesto sobre la renta diferido!

31 de diciemhbre 30 de junio

2021 2021
{Revisado) {Auditado)

Saldo al nicic del pericda 1,131,241 1,023,934
Saldo subsidiara adauirida
incluida en g patrimanio

Efectos por perdidas f ganancias no realizsdas por

valoracion de inversiones An0E1s {451 B24)

Efecto por pErdidas f ganancias en seguras - 441,559
tnchuida en gerancra o pérdida

Estimacidn de bignes adjudicados (G7.A06) {34 458)

Efecta reserva para pérdidas en préstamos (256,743} {33,234)

Ffacto reserva para activos adjudicados para la venta {126,806} 139,522

Efercta gjustes al activo fjo 22,408 57 435

Efecto reconocimiento de fos intereses -

Efecto diferencias en carera de creditn y contingencia {1,188) {2,165
Saldo al final del pericdo 1,001.812 1,151,230

Con fecha 29 de agosto de 2012, enfrd a regir la Ley No.52, que reforma las normas relativas a Precios de
Transferencia, régimen de precios arientado a regular con fines tributarios s transacciones gue s realizan
entre partes relacionadas, de mansra gue |as contraprestaciones entre ellas sean similares a las gue se
realizan enfre partes independientes.
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Grupo Prival, 5.A. y subsidiarias

Motas z los estados financieros intermedios consofidados condensados
por los sels meses terminados el 31 de diciembre de 2021
{En batboas)

De acuerdo con dichas normas, los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas gue
tengan efectos sobre los ingresos, costos o deduccioneas en |a determinacidn de la base imponible, para fines
del impuesto sobre la renta, del perfodo fiscal en el que se declare o lleve a cabo la operacidn, deben
preparar anualmente un informe de fas operaciones realizadas dentro de los sels meses siguisnies a |a
terminacion del pericdo fiscal conespondiente (Forma 930p.  Dichas operacionss deben sometersé 4 un
estudio a efectos de establecer gque cumplen con el supuesto contemplade en la Ly, A i3 fecha de estos
estados financieros intermedios consolidados condensados, el Grupo se encuenira en procesc de completar
dicho analisis; sin embargo, de acusrdo con [a Administracion no se espera gue el mismo tenga un impacte
impaortantz en la estimacian del impuests sobre 1a renta del periedo.
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Grupo Prival, 5.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados
por fos seis meses terminados ¢l 31 de diciernbre de 2021

{En balboas)

38. Segrmento de operaciones

La compasicidn de 108 segmentos de negocios se describe de |a siguients manera:

H de diciembre de 2021 (Revisado)

Ingresos por iNiereses y cosmisiones
Gastos de intereses y provisiones

Ofras ingrasos, neto

Otroz gestns

Gasing de depreciagion y amortizaciin
Gananci antes de impuests sabre 13 renta
[mpuasto sobre 1a renia

Ganancia del perioda

Actives fatales
Facivps fotales

30 de junia te 2021 {Auditada)

Ingresos por intereses v Samisices

Gaztos de interesss. comisknes y provisionss
Ctras ingresos, neto

Qtros gastos

Gactas de depracizcidon v amontizacica
Ganarcia antes ds impueste sobra la renta
Impueste sobre |5 renla

Ganancia neka

Activas tatzies
Pasives totales

Bancay
actividades
financiaras Seguros tmmobiliariz  Efiminacionas Consalidado
30405 443 364,520 - 171 30860091
(12 282 B04) (316,968 - - {13,198 877)
361,068 2 803,283 10,025 - 31745984
{12,038 338} [ 037 553 13,824 - {14 079 826
11,381 953 {145,334 - - (1.507.328)
A 573273 53,247 5,104 171 5,247 AdG
1,291 318 - - {1,281,118)
3,281 855 648,247 £,300 171 3858731
B4E BB BEE 4504424 26,354 505 30 575 447 £56,148 336
ThE,B22 725 32,570,245 20,764 956 21,003 049 TR 554 376
Banca y
actividades
financlaras Seguros Innverbiliaria Eliminaciopes _ Canselidads
53,597,702 TTea06 - 3.362 58,370,246
(27,417,008 [BB%,289) - - (28 007 897
5,392,378 o BR9 256 B4,505 - 1%,041,638
(26,184, 275} a.022 781 [48 17} - (30,137, 05E}
(=893, 7:8; (474 7021 - - (3,328, 4200
7,514,150 1,577,890 12,888 3,362 8,004,396
(2,532,142 (170,112) - - {2,802 255)
4,882,037 1,207,578 12 363 3382 3,08, 185
86, 250,407 A2, 735, 528 4, 338747 20,533,608 BT2.501 472
740,450 654 35,710,588 19,815 256 20,525 604 711,182 360

39, Principales leyes y regulaciones aplicables

39.1L ey Bancaria en Ja Repiblica de Panama

En la Republica de Panama, los Grupos estan regulados por la Superintendencia de Bancos de Panama, 2
través del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008, que adopta &l texto Unico del Decreto 1ey No.©
del 26 de febrero de 1998 modifisads por el Decreto bey No.2 del 22 de febrero de 2008, asi como de
Resoluciones y Acuertios emitidos por esa entidad. Entre los principales aspectas de esta lay se incluyen los
siguientes: autorizacion de lHcensias bancarias, requisitos minimos de cepital ¥ liguidez, supervision
consolidada, procedimientos para la administracion de riesgas de aréditos y de mercado, para prevencian des
lavado de dinero, y procedimientos de intervencién y fiquidacion bancasia, entre otros. De igual forma, los
Grupos estdn sujetos, por ko menos, a una inspeccion cada dos {2) afios realizada por los auditorss de la
Superintendencia de Bancos de Panamd, para determinar et cumplimiento de las disposiciones del Decreto
Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008 y la Ley Mo, 23 del 27 de abril de 2015, esta dittima sobre |a

prevencion de blangueo de capitales.
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

MNotas a los estados financieres intermedios consolidatios condensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2021
{En baiboas)

39.2  Regulacion de fa Repiblica de Costa Rica

Fr la Repiblica de Costa Rica, los bancos estan regulados por ia Superintendencia de Entidades
Financieras (SUGEF), a través de la Ley Organica del Grupo Central de Costa Rica No 7558 del 27 de
noviembre de 1595, Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los siguientes: autorizacidn de las
licencias bancarias, requisitos minimos de capital, politicas monstarias financieras y cambiarias, kguidaz,
supervision consolidada, procedimientos para ia administracidn de riesga de crédito, prevencidn de lavado de
dinero y procedimientos de intervencion y liquidacion bancaria entre otros.

En adicidn |la subsidiaria debe curnplir con relacion a su indice de liquidez con ef Acuerdo SUGEF 24-00 y
con el capital minimeo requendo por SUGEF.

Los bancos establecidos en 3 RepGblica de Costa Rica, de acuerdo con & anticuo No1b4 de la Ley
Crganica del Sistema Bancario Macional, deben asignar el 10% de las utilidades netas del periodo para |a
constitecion de una reserva especial,

39.2  Ley de arrendamientos financiergs

Las operacionss de arrendamiento financiero en Panama estan reguladas por la Direccién de Empresas
Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de gcuerdo con |2 legislacion establecida en 1a Ley No. 7
de 10 de julio de 1990

39.4 Ley de valores

Las operaciones de puesio de bolsa en Panamé estan reguiadas por la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama de acusrdo con |3 legislacion establecida en &) Decreto Ley No.1 de § de julio de 1635,
teformado mediants fa Ley Na.67 del 1 de septiembre de 2311,

E{ capital. Ia solvencia, los fondos de capital, el coeficients de liquidez y lag concentraciones de riesgo de
créditn de las Casas de Valores se encuentran reguiadas con base a1 Acuerdo No.4-2011 (Modificado por el
Acuerdo Ne 8-2013 de 18 de septismbre de 2013; y por & Acuerde No.3- 2015 de 10 de junio de 2013), ios
cuales indican gque las mismas estan obligadas a cumiplir con las normas de adecuacion de capital y sus
modalidades.

39.5 Ley defideicomisc

Las operacicones de fideicomiso en Panamd estan reguladas por fa Supenntendencia de Bancos de Panama
de acusrdo a fz legislacion establecida en la Ley No.1 det 5 de enero da 1984 como ha sido modificada por la
Ley No.21 del 10 de mayo de 2017,

Las operaciones de fideicomise de |a subsidiada en Costa Rica estan reguladas por la Superintendencia
General de Entidades Financieras, de acuerdo con el Cadige de Comercio de Costa Rica en el Capltuio X,
Artlculos det 63 al 85

39.6 Ley de seguros y reasequios

Las operaciones de segquros y reaseguros estan reguladas por BB Superintendencia de Seguros y
Reasegures de Panama, mediante la Ley de Seguros No.12 del 3 de abril de 2012,
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Grupa Prival, 5.A, y subsidiarias

Motas a los estados financieros intermedios consolidados condensados
por jos seis meses terminados el 31 de diciembre de 2021

39.7 Indice de fiquidez

El parcentaje del indice de liguidez reportads por el Grupe al ente regulador, bajo los parametros del Acusrdo
4.2008, fue de 83.58% (junic 2021: 60.98%).

39.8  Adecuacion de capital

La Ley exige a os Grupos de licencia general mantener un capital social pagado o capitat asignado minimo
de dizz millones de balboas (B/10,000.000) v fondos de capital por no menos def 8% de sus activos
ponderados, incluyendo operaciones fuera da balance. El Grupo presenta fondos de capital consolidado de
aproximadamente 13.24%5% (junio 2021: 14.57%) sabre sus activos ponderados en base a riesgos, en base
al Acuerdo 12015 de |3 Supenntendenacia de Bancos de Panama,

El tratamicnto contable para el reconocimiento de pérdidas en préstamos de conformidad con 185 nonmas
prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama difiere en algunos aspectos del
tratamiento  contable de  conformigad con  Mormas  Internacionales  de  informacidn  Financiera,
especificaments MUF 8 v MIF 5. La Supetintendencia de Bancos de Panama requisre qus los Grupos de
licencia general apliguean estas normas prudenciales y se reconozcan dentro del rubre de patrimonio.

A continuasion, los componentes det capitat regutatorio:

» Capital primaric - Comprenide el capital pagade en acciones y las ganancias acumuladas. El capital
pagado en acciones es aquel representado por scciones comunes iotalmente pagadas.  Las
ganarcias acumuladas son las utilidades no distribuidas del afio v las utilidades ne disirbuidas
correspondientes a afncs anteriores.

El Acusedo 1-2015, modificade por el Acuerdo 13-2015 emitide por la Superintendencia de Bancos de

Panama, establece el patrimonio consolidade minimo regueridos, s porcentajes requeridos por clase de
capital los cuales son efectivos a partir del 1 de enero de 2016,
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Grupo Prival, $.A. y subsidiarias

Notas a los estades financieros intermedios consolidados condensados
por ios seis meses terminados ¢ 31 de diciembre de 2021
{En balbcas)

A continuacion. se detallan los indices de capital del patimonio consclidade de Prival Bank, SA. vy
subsidiarias:

31 de diciembre 30 de junio

2021 2021
{Revisado)} {Avditacia)
Capital primario (pilar 1)
Acciones comunas 25,000,000 25, GO0 DK
Capital pagado en exceso 30,840,000 30, 240,000
UHilidad acumulada 28 551,908 29 217 466
Provision reguiatoria - dindmica £,928 605 5,528 805
Acciones preferidas 1,764,000 1,754,000
Interés minoritario 11 807 404 14,334,030
Flusvalia (132,284, 741) (13,254,741)
Activos por impuesty diferido {1401 215) (1,131.230)
Activos intangibies {3 458 408 (3.085.402)
Otras partidas del resultado integrat 828,381 1,170,462
Tatal 86,978,232 87,873,180
Total de capital regulatorio 06,578,232 87,873,180
Activos ponderadaos por rigsgo 507 560 B34 545,471,196
indices de capital
Forcentaje de adecuacion minime 8o 8%
Total de capital reguiatorio axpresado en
porcentsie sobre el activo ponderado por rigsgd 14.B8% 16.11%
Total de pilar 1 expresade en porcentaje
sobre e active ponderads por riesgo 14.85%% 16.11%
Minime Minima

exigido Die 2021 exigido Jon 2021
indices de capital

Paorcentaje de adecuacidon - Capital total G8.00% 14.68% 8.00% 18.11%

Farcenisie de adacuacién - Capital primana 4.0H% 13.68% £.005% 18.02%

Porcentaje de adecuacién - Capital pimarie ordinaria 4,50% 13.38% 4, 5005 14.70%
- TFO -



Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros intermedios consolidados condensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2021
{En halboas)

A continuacion, se detallan los indices de capital del patrimonio consolidado de Grupo Prival, S.A. v
subsidiarias:

31 de diciembre 30 de junio
2024 2021
{Revisads) [Auditado)
Capital social pagado a7.250,000 3T 2504600
Aocianss en tesoreria (938,207 938 2071
Accignes preferidas 31,764,000 31,764,000
UtElidadss no distribuidas 3,685,539 4,439,166
interas mingoritaris 12 AOT 404 11.354,020
Ctras partidas del resultada integral A20 581 1,170,462
FPlusyalia (13,284,741, (13,284 741}
Cirog activos intangibles {3,455 409 {3065 402}
Activos por impuestos diferidos §1,001,912) £1.131,230)
Provisidn requlatorna - dindmica 5,628 805 £.928.605
Deda perpetua 5,415,000 B.415,000
Fongo de capital 78805 960 70,901 683
Activas ponderados por desgo 543,303,941 548 547 813
indices de capital
Poreantaje de adecuaciin minima 5% B%
indice de adecuacion de capital 13, 24% 14 57%

l.a Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd y la Bolsa de Valores de Panama requisre que las
Casas de Valores y Puestos de Bolsa mantengan fondos de capital adecuado, con una relacion de solvencia
minima del 8% y un indice de liguidez minimo del 10%, segln texto aprobado en el Acuerdo 4-2011,
modificado por & Acuerdo §-2013 de la Superintendencia del Mercado de Valoras de Panama, emitida el 18
de septiembre de 2013. Al 31 de diciembre, los fondos de capital de Prval Sacurities, inc, eran
B/ 22502403 (junio 2021; BAL27,12D,452) |a relacion de solvencia era 1,357 64% (junio 2021; 381.75%). Ei
indice de liquidaz era 7 871.57% (junio 2021: 1,688 82%).

La Superintendencia General de Valores de Costa Rica requiere que Puesins de Bolsa deben contar con el
capital base nacesafio para cubrir los riesgos en que incurren al efectuar sus operaciones, ¢on una relacion
de solvencia maxima del 100%, segin texte aprobado en el Reglamento de Gestion de Riesgos de la
Superintendencia General de Valores de Costa Rica (BUGEVAL), publicado en el Dario Oficial La Gaceta
Mo.41 del 27 de febrero det 2005, Al 31 de diciembre, |a Suficiencia Patrimoniat de Prival Securities Costa
Rica fue de 30.11% {junio 2021: 25.31%).

« 80 - ‘
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Grupo Prival, 5.A. y subsidiarias

Notas a los estados Bnancieros intermedios consolidades cendensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2021
{En balboas)

La Superintendencia General de Valores de Costa Rica reguiere que las Sociedades de Administracion de
Fondos de Enversion deben contar con & capital base necesario para cubsir los riesgos en gue incurren al
sfectuar sus operacionss, con una relacian de sobvencia maxima del 100%, segun texto aprobado en ef
Reglamento de Gestion de Rissqos de la Superintendencia General de Valores de Costa Rica (SUGEVAL),
publicado en el Diario Oficial La Gaceta No.41 del 27 de febraro del 2009, Al 31 de diciembre, la Suficiencia
Patrimonial de Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn (SAF]) fue de 60.52% (junio 2021: 565.62%).

330 Acuerdo 1-2005

El Acuerds 1-2015 aplicables a los bancos ¥ grupos hancarios fue emitide por la Superintendencia de
Bancos de Panama, modificade por ef Acuerde 132015 En el mismo se establecen las normas de
Adecuacion de Capital ¥ requerimiento minimo patrimonial consolidado. El propdsito del Acuerdo es el de
actualizar el marco normative que regula los requerimisntos de capital en finea a los estandares
internacionales.

3910 Reservas regulatorias

ta Superintendencia de Bancos de Panama reguisre gue 105 Grupos de bocencia general apliguen estas
normas prudenciales.

El tratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en préstamps, en inversiones en valores y en
bienes adjudicados de prestatados de conformidad con las normas prudencizles emitidas por iz
Superintendencia de Bancos, difiere en afguncs aspectos dal tratamients contable de conformidad con las
Mormas |Internacionales de Informacion Financiera (MUF's), especificaments NIIF 5 y NIIF & La
Superintendencia de Bancos requiere gue s Grupos de licencia general apliquen estas normas
prudenciales,

30101  Préstameos y reservas de prestamos
38.10.1.1 Provisiones especificas

Se definen come provisiones gue sé originan por la evidencia ohjetiva v concreta de deterioro,  Se
constituyen sobre las facilidades crediticias en las categorias de riesge mencién especial, sub-normal,
dudosa o irrecuperable tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupo de estas, £n caso
de un grupo corresponds 3 circunstancias gque sefialan la existencia de deterioro de |a calidad credificia,
aunque todavla no es posible |a identificacion individual,

El Acueardo 2-2020, que modifica el Acuerdo 4-2013, empeza a regir el 16 de marzo de 2020, el cual crea una
nueva modalidad de créditos, denominados “eréditos modificades”. Las modificaciones a jag condiciones
originakments pactadas para estos créditos no serdn consideradas como una reestricturacion de crédios
seqln ko dispuesto en el Acuerdo No. 4-2013.

Estos créditos tendran las siguiantas caracteristicas,

1. L.os nuevos tarminos y sondiciones deben atender criterios de viabilidad financiera teniendo en
cusnta la capacidad de pago del deudor v 1as politicas de crédite del Grupd.

2. Serdn objeto de monitoreo especial por pare dsl Grupo.

K Los créditos gue se encusntren en a categoria de modificados & incumplan con us nusvos termnes

y condicionaes podran ser reestructurados bajo el Acuerdo No 2-2021.
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Grupo Prival, S.A. ¥y subsidianas

Motas a los estades financieros intermedios consclidades condensados
por los seis meses termminados el 31 de diciembre de 2021
{En balboas)

El Grupo tendra hasta e 31 de diciembre de 2021 para reevaluar los craditos de aquellos deudores cuyn flujo
de caja y capacidad de pago se hayan visto afectados por la situacion del COVID-12 v que al momento
original de su modificacion presentaron un atraso de hasta 20 dias.

Igualmente, el Grupa podra efectuar modificaciones a aquelios créditos que no hayan sido previamente
maodificados, cuyo flujo de caia y capacidad de pago se hayan visto afectados por la situacion del COVID-18
¥ que ne presenten un atraso de mas d= 80 dias.

Baise de céfculo
El calculo se realiza con base en |a siguients tabla de ponderacion y es |a diferencia entre ¢f importe de fa

facilidad crediticia clasificada las categorias arriba sefialadas, v el valor presente de la garantia para la
rhitigacion de la posible pérdida. Sia diferencia es negativa, el resultado &3 cerg.

Categoria de préstamo Fonderacidn
Mencidn especial 20%
Subnarmal 50%
Bupdoso 800
Irecuperable 100%

El 11 de junio de 2021 |a Superintendencia de Bancos de Panama emitié ef Acuerdo MNo. 2-2021, mediante &
cual se subroga el Acuerdo Mo.2-2020 y sus modificacionss, a través def cual se establecen medidas
adicionales, excepcionales v temporales para &l cumplimiento de |as disposicionas contenidas en & Acuerdo
No. 4-2013 sobre riesgo de crédifo, La vigencia de este acuerdo &5 & partir del 1 de julio de 2021, E| Acuerdo
MNo. 2-2021 incorposa las caractoristicas que deben cumplir los degdores cuyos préstamos deben ser
reastructurados v que al 30 de junio de 2021 no hahlan alcanzado un acuerdo de pago.

Tratamiento contable

£n el evento de existir un exceso de provision especifica sobre |a provisidn eonforme a las NIF, este exceso
se contahilizara en una resarva regulatoria en el patrimonio gus afecta las wtilidades no distribuidas. La
reserva regulatoria no sera sonsiderada como fondos de capital para el cdleule de ciertos Indices y cualguier
ofra relacidn prudencial.

El cuadre a continuacién resume ia clasificacion de |a cartera de préstamos y reservas para perdidas en
préstamos del Grupe segun Acuerdo 4-2013:
3 de diciembre de 2021 [Revisadg)

Mencion especial Mencidn
Harmal modificades espegial Subnormal Dudeso lrecuperable Total
Préstames corporativos TR,GEL G “ 5,095 130 12.308 407 2,718,807 1,245,244 HEaE a3
Fréstanns consuna £1,7 1355 - 4,496 864 2.083.124 2T8ETS 1,407 0BG 2,038, 07&
Tedal ZEE TTACES - £a%2 044 14,391 531 2,997 560 28h2.300 345,407 517
Reserva especifica - - 4544242 23758108 59.405 2.410,250 0155 743
- a7



Grupo Prival, $.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros intermedios consclidados condensadas

por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 202%
{En balboas)

38 de junio de 2021 jAuditada)

Keneldn especial Mencian
2021 Mormak rpodificados espetial Subnormal Dudoso Irrecuperabie Tiptal
FPrésiames sorparatiosg 163,457,947 40.510.281 £S5 602 345 18 B2EBT1 2EEE LS 2AETHTE 312,798,386
Preslamcs contaris 63,582 040 5.6B6. 393 4,063 003 1, 130460 379,884 1,548,515 B, TN, 24
Todal PR 46,196,573 B0,555,d45 17 858131 ] 4.7164484 203, Ean812
Reserva especifica - 0335, 216 3,474 595 4238 37 1,180,804 702,900 10,575, EAT7

El cuadro que & continuacion resume la clasificackin de la cartera de préstamos y reservas para perdidas en

préstamos del Grupo segan el Acuerdo 2-2021

Mencian
Mormat eapecial Subnormal Dudoso Imecuperabls
INdic-2 modificade madificados modificado madificadn modificada Total
Prestamos corporativos - - A%, 769,080 - 1.5328.575 35,095 456
Préstamas coasuma - “ 4,335,759 251,814 339064 4. B4 GHE
Totat - - 38, 102,589 251 818 1,415,445 770, 152
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Grupo Prival, 5.A. y subsidiarias

Notas a los estagos BEnancieros infermedios consolidados cendensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2021
{En balboas)

Al 31 de diciembre de 2021 se reconosio en patrimonio el fotal de B/2 845201 {junio 2021: B/ 3,608,858}
como reserva especlfica:

3 dic-21 30-jun-21
Resena especifica requiatona 9.181,743 10,675 587
Regersa NIIF 9 6,285,286 [,985 580
Reconocida en patrimonic 2 545 201 36090869

Et Acusrdo 4-2013 define como faciidad de crédito morosa aquelias que presenten impores contractuales
no pagados con una antigiedad de mas de 30 y hasta 90 dias desde la fecha establecids para &
cumplimiento de los pagos; y corno vencida aguella cuya falta de pago presenten una antigdedad superior a
o0 dias. Las operaciones con un solo pago al vencimiento y sobregires se consideran vencides cuando la
antigiedad de 1a falta de paga supere iog 30 dias,

Préstamos modificados

Die conformidad con lo requerido por & articulo 8 del Acuerdo No, 6-2021 de 22 de diciembre de 2021, se
presenta a continuacion un detalle de la cartera de préstamos categoria mencion especial modificado y sus
respectivas provisiones y reservas requlatoriss &l 31 de diciembre de 2021, clasificado segin [as
codificaciones indicadas en |a Resolucion General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-2021 y segln |z etapa
de riesgo de la MIF &

1 i1 Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Totat

Préstamoz categoria mencidn espacial modificado

Megificads subnarmal - 35466732 - 35458 Te2

rodifrcado dudesa - Pk - 261,818

Modificado irrecuperakle - - 1,362,229 T,362 220

- F‘re:::!amas rodificados garar'!tlzadcls con depdsites pignarados en &l misma ) (1.589.667) i (1.659.167)

hanea nasta por el monte garantizady

) Intereses acumulados par cabrar - 1,876,408 3,215 2029623
Total carera sujeta a provisiones Acusrds Mg, §-2021 - 36105811 1415444 37521255

Provigiones

Pravizién MIIF 9 - 541,399 16,058 £10 455

Reserva regulataria -
Total provisignas y resenas - 581,389 15,055 610,458
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De conformidad con |o requerido por & Articulo 4-E del Acuerdo No.8-2020 de 11 de septiembre de 2020 se
presenta a continuacion un detalle de la cartera de préstamos modificados y sus respectivas pravisiones y
reservas reguiaionas al 30 de junio de 2021, clasificado seglin el modelo de tres etapas de la NIF &

30 de junio e 2021 {Auditado) Etapa 1 Etapa? FEtapa3 Total

Prastamos calegosia mencidn especial modificads
Préstamos modificadas
A personas 4 870,839 - 65862 5,545 51
Corporativg 19702287 97444 582 - 37, 146 563
(-1 Préstamos modificados garantizados con depdsitos pignorados en &

i . i {(1.557.310)  (2,187.508) - [3,784,818)
mism banso hasta por el monto garantizads
(+) Imereses asumulados por cobrat T 476 A0 1,786,872 32167 3775 AT
Total cartera sufeta a provisiones Acusrdo No. 8-2020 24 661 466 17023 948 698,020 47 683,431
Provisiones
Provision MIF 5 158 821 514,830 2 850 574,001
Provigion genetica {somplementa a 1.5%) -
Reserva requiataria {complemento & 3%) -
Total provisionas y resenas 676,001

Como se explica en la Nota 40 sobre los efectos de la COVID-19, 3 partir del 31 de marzo de 2020 &l banco
otorgd un periodo de gracia automatico @ los prestatarios afectados en sus actividades comerciales o
persunales por COVID-19, hasta el 30 de junio de 2020, A partir de esa fecha, ¥ como resultado de un
acuerde firmada entre =f Gobierno de Panama vy |3 Asociacion Bancaria de Panama, asi como la emisidn de
la ley MNo. 155 de moratoria, extendid hasta of 31 de diciemnbre de 2020 los alivios financieras a quienes
resultaron afectados por fa CCVID-12 v gue ast lo solicitaron. Estas medidas de slivie financiero consisten
principalmente en e otorgamignto de periodos de gracia de capital & infersses a [os clientes gue hayan visto
afectados sus ingresos por la pandemia.

Como parte de ta gestion de rigsgo del banco, se han desarrollado andlisis tanto individuales come colectvos
de la condician de los créditos, incluyendo |a segmentacion de la cartera con el objetivo de identificar |a
situacion laboral o de apertura de actividad econdomica de cada cliente v definir quienes padran cumglic con
sus obligaciones bancaras, cuales tendran dificultades en hacerlo vy guienes definitivamente no podran
curnplir v de esa manera determinar si ha habide un incremento significativo de riesgo y clasificar dichos
préstamos de acuerdo con |3 etapa de deterioro comespondiente. Adicionalments, se ha llegado a diferentes
acuerdos con los clientes segun & analisis individuzl de su capacidad de gensrar flios de efectivo
necesarios para cumplic con sus obligaciones.
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La COVID-19 ha resultado en una disrupeidon en las actividades econdmicas gue han afectado
negativamente, v es probable que continven afectando negativamente el negacio det Banco, su condisian
financiara, liquidez y resultados de operaciones. Los fujos de efective ded bhanco sa han viste disminuidos
gignificativamente como consecusticia de s moratorias antes mencionadas, como se muestra en el
siguiente cuadro gue detalla el porcentaje del valor de |os préstamos mencion especial modificado,
incluyends interazes, que al 31 de diciembre de 2021 no presentan pago en sus cuctas contado & partir del
tltimo page de ka cucta registrado & momento de la modificacion del crédites:

Hasta 20 Enre 91 y 120 Entre 121 y 180  Desde 181 dias en

Al 31 de diciembre 2021 digs dizas dias adenlante
A pErsonas {.60% D.00% {.00%, 0.23%
Corporativos 4 G2% 0.005% 0.07%% 332%

La reserva regulatoria por BAG43,671 {junic 2021: B/, 1,590,988) se mantiens reconocida en el patrimanio al
31 de diciembre de 2021.

Al 3t de diciembre, |la clasificacidn de la cartera de préstamos por perfil dg vencimiento det Grupo se
presenta a continuacian:

¥ de diclerive de 2021 {Revisado) 3t de junin de 2001 [Auditade]
Yigents Maroso Yencitos Tetal Vigente Maoraso Yencidos Trotat
Préstamos corporatives 35276400 - b,028 44 3740854 S5 08T 41 - 3504 207 N2rsdaa
Préstarcs consumo 70,328,083 1,310,808 2520 kar T B0 el (LR 1,128 305 1,820,354 B1, 100,284
Taial 37,202 462 10508 T,585.008 3B5, 068,277 BT 129,446 1123806 B A34.281 393852612

Por ofro lado, con base an el Atticulo 30 de! Acuerdo 8-2014 {gue modifica ciertos aficules del Acugrdo 4-
2013), se suspende el reconocimiento de los intereses en ingresos cuando se determing el deterioro en la
condician financiera del cliente con base en los dias de atraso en &l pago a principal y/o intereses y el tipo de
operacién credificia de acuerdo con lo siguiente:

aj Mas de 90 dias para préstamos corporativos, de consuma y personales con garantia hipotecaria; v
431 Mas de 120 digs para prestamos hipotecarios residencigles.

Fi total de prestarmos del Srupae en estado de no acumulacion de intereses asciende a B/.4,440,842 {junio
2021 B/ 1,825491). El totaf de infereses no reconocidos en ingresos schre préstamos es de B/120,641
{diciembre 2020 B 184,180}

40.10.1.2 Provisiones dinamicas

B Acuerdo 4-2013 indica que |a provision dinamica &s una reserva constifuidga para hacer frents a posibles
necasidades fituras de constitucion de provisiones especificas, la cual se rige por oriterios prudenciales
propios de la requiacian bancaria. La provision dinamica se canstituye con periodicidad tiimestral schre las
facilidades crediticias clasificadas en calegoria normal.
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lLa provision dindmica es una pariida patimonial que se presenta en el rubro de reserva regulatoria en el
estado consolidado de cambios en el patrimonio vy se apropia de las ufflidades no distribuidas. £l saldo
acresdor de esta provision dinamica forma pare del capital regulatorio, pero no sustituye ni compensa kos
requerimientos al porcentaje minimo de adecuacion de capital establecido por la Superintendencia. El saldo
de la reserva dinamica del Grupo al 31 de diciembre es de BL.5.925,608 (junio 2021, B/ 5828 606}

Con el actual Acuerde se establece una provision dinamica |a cual no serd menor ab 1.25%, ni mayor al
2.50% de |ns activos ponderados por riesgo correspondientes a las facilidades crediticias clasificadas como
normial,

Para los efectos de |a provision dinamica de Prival Bank, S.A., Prival Securities, inc. y Prival Leasing, 3.A.
procedemos a dekallara:

31 de diciembre 30 de junio

2021 2021
{Revisado) (Auditado)
Componente 1
Por cosficiente Alfa (1.50%) 1,781,536 2,281 rag
Componente 2
Wartacion trimestral par coeficiente Bata (5.00%) - 211,081
Componente 2
Wariacitn trimestral positiva por resenvas espacificas {324,798 (254,414}
Tatal de provisidn dindmica por componantes 2,106,334 2,747,201
Tatal de pravisian dindmica correspondisnte al 2.00%
de los activos penderadas por riesgo de
categoria normat 30358778 3.039.778

Para los efectos de la provision dinamica de Grupo Prival Costa Rica, S.A. procedemas a detallarla:

3 de diciembre 30 de junio

2021 2021
{Revisado) {Auditad o)

Compangnte 1
Por coeficiente Alfa {1.50%) 725,423 a9 476
Componente 2
Wariacidn trimeastral por coeficiente Beta (5.00%) - 3.240
Compenents 3
Warkacitn trimastral positiva por reservas sspecificas 211,355 18,801
Total de provistén dindmica por componantes 514,064 383,815
Tatak de provision dinamica carrespandiente al 2.97% v 3.84% de Ks

activos panderados par riesqo de categoria normal 28833828 2 B583 328
Total pravisian dindmica 5,928 605 £.928.608

El acuerdo No. 2-2020 que modifica ef Acuerds No. 4-2013, establece como medida excepcional y temporal

gue las entidades bancarias podran utilizar hasta un 80% de ia provisidn dinamica para la constifucion de
provisiones especificas. En los casos que el Banco requiera utilizar mas del 80% del monto de |a provisian
dinamica debera scbtaner autorizacion previa de la Supetintendencia de Bancos.
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39102 Reservas técnicagy laga|

3910.2.1 Reservas tecnicas

Reservas para riesgos catastréfices, contingencias y de prevision por desviaciones estadisticas

La Ley No.12 de 3 de abril de 2012, en su Articulo Mo, 299 establece que, a ta fecha de su entrada en
vigencia, la yeserva de previsiones para desviaciones estadisticas y 13 reserva para rigsgos catastroficos,
previamente establecidas en pasivo, serdn traspasadas como reservas pattimoniales, dicho calculo fue
reafirmado en los Acuerdos 4, def 4 de junio de 2014 y Acusrde 5, del 158 de junio de 2014, En su Articulo
Mp.208 estsblece que ef Grupo deberd constituir en su patrimonio, una reserva de prevision para
desviaciones estadisticas y una reserva para riesgos catastroficos ywo de contingencias, Esias reservas se
calcutan gn base a un importe no menor def 1%, en base a la prima neta retenida para todos fos ramos v su
usa salo podra ser autorizado por la Superintendencia de Seguros y Reaseqguros de Panama.

Estas reservas se presentan a continuacion;

Reservas para prevision Reservas para riesgos
tle desviaciones catastroficos ylo
estadisticas contingencias
2M-die-21 30-jun-21 3 -die-21 30-jun-21
Saldo al incio del perivdo 365,007 320,753 365,007 320,753
Aumento de fa tesenvas 25417 44 254 26 889 44 254
Saldo al final det periodo 380,424 365,007 301 806 365,007

30.10.2 2 Resarva legal

La reserva legal del Grupo se establece de acuerdo a o reglamentado en el Astisule No 213 de fa Ley No.12
del 2 e abril de 2012, |a cual establece o siguisnte:

La reserva se establece con base al 20% de las utilidades anusles antes det impuesto sobre la renta, hasta
constituiv un fonds de BY.2,000,000; después de constituido este monto, se destinard un 10% de las
utilidades anuales antes del impuests sobre |a renta hasta alcanzar et 50% def capitat pagado.

39.11 Provisiones por riesgo pais

Son aguellas que se generan sobre la medicién de |3 exposicion al riesgo pais relacionadas con todas las
operacionss de colocaciones, préstamos y operaciones de reporto, inversiones en wvalores, instrumentos
financieros derivados, vy contingencias irrevocables, siempre gus no estén exentas de provision. Estas
provisionss por riesge pais se constituyen sobre los saldos expusstos en estas operaciones canforme a la
categoria de ¢lasificacidn de rizsgo def pais.
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Bage da calculo

Se realizan evaluaciones generales de riesgo pais, siempre y cuando la suma de las exposicionss
individuales por pais en su conjunto sea igual o mayor al 30% dal total de as operaciones sujefas a riesgo
pais, o gue individuaimente alguna de esas operaciones tenga una concantracion en un pais, igual o mayor
al 5%. El resultado de estas evaluaciones gensrales se utifiza para asignar ka categoria de clasificacion de
rieggo del pais.

Si gl Grupo no realizd [a evaluacion de riesgo pais considerando los elementos indicados en el Acuerdo -
2018, los asigna a1 grupo 6 hasta tanto se realice &sa evaluacion y asigne el pais a |a categoria de riesgo
que determing en funcion de ese analisis.

El caleulo de la provision se realiza sobre ia base de los saldos expuestos a riesgo pals por el porcentaje de
la categoria de clasificacion de riesgo del pais, los cuales soen determinados conforme a la metodalogia
desarullada y establecida por el Grupo.

Las categorias de clasificacion de resgo del pais estan asociadas con una calificacion de fiesgo soberanc
emitida por una agencia cakficadora internacional, de acuerdo con la metodologla de Standard & Poor's 0 su
equivalents, segin s muestra a continuacion:

Categoria de clasificacion Calificacidn internacional
Grupe 1, paises con bajo riasgo no debe ser menor de “A8-"
Grupo 2, paises con riesgo normal no debe ser menor de “BBE-
Grupe 3, paises con riesgo moderado no debe sar menor de "BB-
Grupo 4, paisss con difficultades no debe ser menor ge "B-"
Grupo 5, paises dudosos no debe ser menor de "0
Grupo §, paises con problemas graves "0"

Se consideraran exentas de provisiones por riesgo pais

1. l.as operaciones de comercio exterior con plazo menora un afio.

Las inversiones en paises de los grupos 1y 2, negociadas en mercados con alta liquidez y
profundidad. gue se valaren a precio de mencado y cuya valoracion sea realizada diariamente.

3. Las operaciones con derivados que sean realizadas en mecanismos centratizados g negociacion que
exijan la constifucion de depositos o margensas en garantia ajustables diariamente, localizados en los
paizes delos arupos 1y 2.

4. Eas exposiciones con los organismos multiiateraies de desarrclio listados en af Asuerdo de actives
penderados por riesgo de orédito vy fesgo de contraparts,

Tratarmiento contable

La provisin por riesgo pais que se constituird serd la maxima entre |a que resulte de comparar ta pravision
por riesgo pais con respecto a las provisionas correspondientes a la naturaleza de la operacion analizada. ta
provision finat constituida por riesgo pais serd |a calculada luego de dedusir las provisiones constituidas
correspondientes a la naturaleza de la operacion analizada,
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El cuzadro a continuacian resurme |a clasificacion de las operacionegs expuestas a riesgo pais y B provision

por riesgo pais dal Grupa:

Digiembre 2421 Greep 1 Giupe 2 Erupo Gripo 4 Grupa § Grupe & Togal
Frostamos 8811 38T - - 150,714, 222 376G 345 160 286, 465
Comlingencias irewbles - - - - - -
Total .51, 357 - - 150,714,222 3780 B46 164,266 463
Heserva por riesgo pals - - - 1,618,066 L0E7T 1,668.b4d
Jumio 2991 Grupe1  _ Grupo 2 Grupa 3 Grupnd  Grupes Grupo & Tatal
Fréstamas - - - 182,110,154 4. 358 580 166,406, 72
Total o - - 152,110,144 4355580 156,406,724
Fesera Dar riesge m&is - - - 1,635,518 46,305 1,605,224

39.12 Enafenacion de Bienes inmuebles adguiridos

Fara efectos regulatarios la Superntendencia de Bancos de Panama fija en cinco {5} afios, contados & partly
de |a facha de inseripeian en ef Registro Pablico, el plazo para enajenar bisnes inmuebles adquinidos en page
de créditos insofutos. Si transcurride este plaza el Grupo no ha vendido el bien inmueble adouirido, debera
efectirar un avalis independisnts del mismo para establecer si este ha disminuido en su valor, aplicando en

tat caso lo establecido en las NIF.

De igual forma &l Grupo debera crear una reserva en la cusnia de patrimonio. mediante la apropiacion en of
siguiente orden de: a) sus utilidades no distribuidas; b) utiidades del perlodo, 4 las cuales se realizaran ias

siguientes transferencias del valor def bien adjudicade:

Afio Porcentaje
Primer afto 10%
Sequndao afic 2%
Tercer afo 5%
Cuaro afio 15%
Cluinto afio 0%

Las reservas antes mencionadas se mantendrén hasta gue se realice el traspaso efectivo ded bien adquindo
v, dicha reserva no se considerara como reserva reguiatoria para fines del caloula del Indice patvimonial.
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39.1% Operaciones fuera de balance

El Grupe ha realizado |a clasificacion de las operaciones fuera de balance y reservas requeridas al 31 de
diciembre, en base at Acuerdo Mo 42013, amitido por |a Supenntendencia de Bancos de Panama y la misma
se muestra & continuacion:

Mencién
31 de diciembre de H121 [Revisada) Meormal especial Subnoemat Dudoso rrecuperahle Total
Hvales y fianzas ¥2,343,144 - - - - 22 343,146
Lirass cz orédile stargadas no dtiizadaz 935,924 - - - - 955,924
Catas promesas de paga 4,255,983 - . - - 4,253 953
Totsl 27,983,053 - - - . 47553052
Mencidn
30 de junic de 2021 {Auditada) Mormal especial Subngrmal Dudosg  frrectiperable Toll
fyales y fiarzas £35 738 - - . - 4751248
Lireas de cradito otogadss rs Lilizzdas 984.822 281.243 . . - 1275873
Cartas promesas g2 pago ¥ ER1REE - - - - 7 65
Tatal 9082 254 341 242 . - - 9433 487

{ as garantias emitidas y promesas de pago estan expuestas a pérdidas crediticias en of evento que el cliente
no cumpla con su obligacion de pagar. bas poliicas y procadimientos del Grupo en la aprobacion de
compromisos de crédito, garantias financieras y promasas de pago son las mismas que se uliiizan para el
otorgamianto de préstamos registrados en el estado consolidado condensado de situacion financiers.

Las lineas de créditos otorgadas no utilizadas corresponden a préstamos garantizados pendisntes de
desembolsar, los cusles no se muestran en el estado consolidado condensada de situacidn financiera, pero
estan registrados en las cuentas de orden del Grupe.

40. Nagocio en marcha ! COVID-19

El brote de COVID-19 ha afectado significativameants 1a economia panamefia a nivel macra y micra,

La posicién financiera del Grupo y los resultades de las operaciones dependen particidarments de la
capacidad de los prestatarios para curmpliv con 1as obligaciones crediticias.

El Grupo cuenia con Politicas y Procedimientos para la Continueidad de Negocios, que establece los
mecanismaos para funcionar ante situaciones de contingencia, garantizando la continuidad ininterrumpida de
las operacionss y senvicios para sus clisntes.

Con & propasite de fortalecer ain mas las instituciones bancarias en Panama. |la Superintendencia de
Bancos de Panama emitia of Acuerdo 2-2020 (modificado por Acuerde 3-2020) para crear una regulacion
femporal para los "préstamas modificados” por ta pandemia. De conformidad con la requiacion ternporal def
Acuerde 2-2020, un préstamn modificado es un préstamo para el cuat ins términos y condiciones originales
se han modificado a solicitud del prestatario o por iniciativa del banco, sin ser considerado come un prestamo
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reestructurado. Los nuevos términos y condiciones de los préstamos modificados deben considerar cnterios
de factibilidad financiera basades en 1a capacidad de pago del prestatario y la politica de crédito del Banco.

El 4 de mayo de 2020, ef Gobierno de Panama y |a Asociacion Bancaria de Panama firmaron un acuerdo por
gl cual los miembras de la Asociacion Bancaria acordaron {i) extender un perioduo de gracia hasta el 31 de
diciambre de 2021 a cualguier prestatario cuyas actividades comerciales o personales se vieron afectadas
por COVID-19 v gue asi lo solicitd, cuya extension se aplica 3 préstamos hipotecarios, préstamos
personales, préstamos para automdviles, tarjetas de crédito, préstamos para PYME y préstamos
comerciales, y (i} ho exclulr hipotecas otorgadas por prestatarios afectados por COVID-19 que tengan
préstamos con pericdos de gracia extendidos.

A partir del 31 de marza de 2020 el bance otorgd un periods de gracia automatico a los prestatanos
afectados en sus actividades comerciales o personales por COVID-15, hasta el 30 de junio de 2020, A partir
de esa fecha, ¥y coma resultade de un acuerdo firmado entre el Gobierno de Panama y la Asociacion
Bancaria de Panama, asi como la emision de k3 lay No. 156 de moratoria, extendié hasta el 31 de diciembra
de 2020 oz alivios financieros a quienss resultaron afectados por la GOVID-18 v que asi [0 solicitaron. Estas
medidas de alivio financiero consisten principalmente en @ otorgamisnto de perindos d= gracia de capital @
inereses a los clientes que hayan visto afectados sus ingreseos por la pandemia.

Como parte de |a gestion de riesgo del Banco, se han desarmllado analisis tanto colectives como
individuales de la condiciin de la carera de crédito. de los cuales se han derivado politicas, procesos y
procedimientos de evaluacidn continua, basada en 1as estrategias establecidas.

lL.a pandemia de COVID-19 ha creads interrupclones econamicas vy financisras que han afedctado v es
probable que continden afectando, & negocio bancario, su condicidn financiera, liquider v resultades de
operaciones, La medida en que |z pandemia de COVII-19 continuara afectando negativamente al sistema
bancario dependara de desarrollos futures, gue son altamente incieros y no pueden ser previstos, ihcluido of
alcance y la duracién de |3 pandemia, la efectividad del plan de respuesta del Grupo. el impacto directo &
indirecto de fa pandemia en los clientes v contraparies, asi como en ofros participantes del mercado, ¥ 1as
acciones tomadas autoridades gubemamentates (tanto locales comao en e exdranjers) ¥ otros terceras en
respuesta 2 fa pandemia.

Los efectos conocidas por la Administracion v que pueden estimarse razonablements se han reconogido en
los estados financieres consolidados al 31 de diciembre de 2021, Con base a la mejor evidencia disponible a
la fecha del balance, |la Administracién ha efectuado los anadlisis de impacto vy sjustado en estos estados
financieres consobidados los mismos y en base a lo antedor, &l irpacto mas importante preducto del COVID-
16 asta dado &n ia provision para pérdidas esperadas. La Administracion del Grupo continuara monitoreando
y modificando }as estrategias operativas y financieras para mitigar los posibles riesgos que pudieran afectar
sU negacio en &l corto, madiano v largo plazo.
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41. Eventos posteriores

El Grupn ha evaluade los eventos posteriores al 31 de diciembre de 2021, para valorar la necesidad de
pasible reconocimiento o revelacion en los estados financierps intermedios consclidados condensados
adjuntos. Tales eventos fueron evaluados hasta el febrero de 2022, Ia fecha en que estos estados financieros
intermedios consolidadns condensados estaban disponibles para emitirse. Con base a ssta evaluacion, se
determiné que no se produjeron acontecimisntos posteriores que requieran el reconccimiento o revelacidn en
los estados financieros intermeadios censolidados condensadas.

42. Aprohacion de los estados financieros intermedios consolidados condensados

L.os estados financieros intermedios consolidados condensados de Grupo Prival, 8.4, y subsidiarias por los
seis meses terminados 8l 31 de diciembre de 2021, fueron autorizados por la Gerencia General y aprobados
por la Administracion para su emisian el 22 de febrero de 2023
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